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ABSTRAK

PENGARUH FINANCIAL STABILITY, FINANCIAL LEVERAGE, DAN IN
EFFECTIVE MONITORING TERHADAP KECURANGAN PELAPORAN
KEUANGAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR KONSUMSI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE (2017-2019)

Icha Adelia
Program Studi Akuntansi
Email: adeliaichaa2l@gmail.com

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pengaruh financial
stability (x1), financial leverage (X2), dan in effective monitoring (Xs) terhadap
kecurangan pelaporan keuangan (ys) pada perusahaan sektor konsumsi yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode (2017-2019).

Analisis yang digunakan adalah Analisis Regresi Linear Berganda. Sampel
dalam penelitian ini adalah 31 perusahaan. Tahun penelitian 2017-2019. Jenis data
dalam penelitian ini adalah data sekunder. Metode pemilihan sampel yaitu metode
purposive sampling. Dan pengolahan data menggunakan software SPSS.

Hasil yang terdapat dalam penelitian ini adalah seluruh variabel secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan keuangan. Variabel
financial stability (x1) memiliki nilai signifikan sebesar 0.000 lebih kecil dari
probabilitas 5% yaitu 0.05 dan nilai T table < T hitung, yang mana 1,661 < 5,735
dengan begitu Ha di terima. Variabel financial leverage (x2) memiliki nilai
signifikan sebesar 0.000 yang lebih kecil dari probabilitas 5% yaitu 0.05 dan nilai
T table < T hitung, yang mana 1,661 < 5,125 dengan begitu Ha di terima. In
effective monitoring (Xs) memiliki nilai signifikansi sebesar 0.000 lebih kecil dari
probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung, yang mana 1,661 < 3,921
dengan begitu Ha di terima. Dan secara simultan seluruh variable independent
berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan keuangan pada
perusahaan sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 dengan
nilai signifikan 0.000 yang lebih kecil dari 0.05. Nilai F Tabel < F hitung, yang
mana 2,47 < 46.007.

Kata Kunci: Financial Stability, Financial Leverage, In Effective Monitoring,
and Kecurangan Pelaporan keuangan
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ABSTRACT
EFFECT OF FINANCIAL STABILITY, FINANCIAL LEVERAGE, DAN IN
EFFECTIVE MONITORING TO Financial Statement Fraud ( EMPIRICAL
STUDY AT Beverage COMPANY LISTED ON IDX PERIOD 2017-2019)

Icha Adelia
Departement Accounting Program
Email: adeliaichaa2l@gmail.com

This study aims to determine the influence of of financial stability,
financial leverage, dan in effective monitoring to Fraud Financial Statement study
at beverage company listed on idx period 2017-2019.

The analysis used is Multiple Linear Regression Analysis. The sample in
this research is 31 companies. Year of study 2017-2019. The type of data in this
study is secondary data. Sample selection method is purposive sampling method.
And data processing using SPSS software.

The results contained in this study is financial stability variable (x1) has a
significant value of 0.000 which is smaller than the 5% probability, which is 0.05
and the value of T table < T count, which is 1.661 < 5.735, so Ha is accepted.
The financial leverage variable (x2) has a significant value of 0.000 which is
smaller than the 5% probability that is 0.05 and the value of T table < T count,
which is 1.661 < 5.125 so Ha is accepted. . In effective monitoring (X3) has a
significance value of 0.000 which is smaller than the 5% probability, which is
0.05. The value of T table < T count, which is 1.661 < 3.921 so Ha is accepted.
And simultaneously have significant effect to financial statement fraud at
beverage company in Indonesian Stock Exchange with significance value 0.000
smaller than 0.05. F Table < F Count, which is 2,47 < 46.007.

Keyword: Financial Stability, Financial Leverage, In Effective Monitoring, and
Financial Statement Fraud.
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BAB |

PENDAHULUAN

1. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan adalah laporan yang berisi informasi keuangan
perusahaan. Informasi ini berisi keterangan mengenai kondisi keuangan
perusahaan saat ini. Laporan ini sangat berguna untuk pemakai laporan keuangan
guna mengambil keputusan ekonomi perusahaan. Keputusan ini sangat berguna
bagi perusahaan khususnya dalam rangka estimasi kondisi perusahaan di masa

yang akan datang.

Pihak-pihak yang berkaitan dengan perusahaan sangat memerlukan
laporan ini untuk digunakan sebagai sarana pengambilan keputusan. Keputusan
ini berkaitan dengan keputusan perusahaan untuk menanamkan saham di
perusahaan tersebut, mengambil saham yang sudah ditanamkan dan untuk
memillih bekerja di perusahaan tersebut atau memilih perusahaan lain untuk
bekerja. Kondisi perusahaan yang sebenarnya akan tergambar dari laporan
keuangan yang disajikan oleh perusahaan. Mengacu pada PSAK penerbitan
laporan keuangan secara umum bertujuan untuk memberikan informasi mengenai
posisi keuangan, Kinerja dan arus kas entitas yang bermanfaat bagi sebagian besar
kalangan pengguna laporan dalam pembuatan keputusan ekonomi. Laporan
keuangan juga menunjukkan hasil pertanggungjawaban manajemen atas

penggunaan sumber daya yang dipercayakan kepada mereka.

Laporan keuangan akan berfungsi maksimal apabila disajikan sesuai

dengan unsur-unsur kualitatifnya seperti mudah dipahami, andal, dapat



diperbandingkan, dan relevan. Menurut PSAK 01 tentang penyajian laporan

keuangan, komponen laporan keuangan yang lengkap terdiri dari:

1. Laporan Posisi Keuangan (neraca pada akhir periode).

2. Laporan Laba Rugi Komprehensif selama periode.

3. Laporan Perubahan Ekuitas selama periode.

4. Laporan Arus Kas selama periode.

5. Catatan atas Laporan Keuangan berisi informasi ringkasan akuntansi

penting dan informasi penjelasan lain.

Keakuratan laporan keuangan sangat diperlukan oleh semua pemangku
kepentingan di dalam perusahaan. Maka dari itu manajemen harus menyajikan
laporan keuangan dengan akurat dan tidak menyesatkan. Tidak menyesatkan
dalam artian laproan keuangan disajikan sesuai dengan standard akuntansi yang
berlaku dan tidak dimanipulasi. Salah satu manipulasi yang kerap terjadi dalam
perusahaan adalah manajemen laba. Kecurangan pelaporan keuangan merupakan
jenis kecurangan atau fraud yang paling merugikan dibandingkan dengan bentuk
kecurangan yang lainnya. Karena kecurangan pelaporan keuangan dapat
menyebabkan kesalahan dalam pengambilan keputusan bagi pihak pengguna

laporan keuangan.

Perusahaan  go-public merupakan perusahaan yang mempunyai
kemungkinan yang lebih tinggi untuk terjadinya kecurangan dalam pelaporan
keuangan (Fraud). Perusahaan yang go-public dituntut untuk melakukan
peningkatan kinerja guna meningkatkan nilai perusahaan agar mampu bersaing

dan memenuhi tuntutan pasar. Apabila perusahaan ini tidak mampu menaikkan



nilai perusahaan dan memenuhi tuntutan pasar, maka perusahaan dapat terancam
pailit. Hal ini yang menyebabkan pihak manajemen memiliki tekanan untuk
meningkatkan nilai perusahaan sehingga perusahaan melakukan manipulasi
laporan keuangan (financial statement fraud) dengan cara manajemen laba

(earnings management).

Fenomena kasus financial statement fraud pernah terjadi pada perusahaan
manufaktur di Indonesia, yaitu PT Kimia Farma Thk pada tahun 2002. PT Kimia
Farma Tbk adalah salah satu produsen obat-obatan milik pemerintah di Indonesia.
Pada tanggal 31 Desember 2001, PT Kimia Farma melaporkan adanya laba bersih
sebesar Rp132 miliar dan laporan tersebut diaudit oleh Hans Tuanakotta dan
Mustofa (HTM). Akan tetapi, berdasarkan indikasi oleh Kementerian BUMN dan
pemeriksaan Bapepam (Bapepam, 2002) dengan dilakukannya audit ulang, maka
ditemukan adanya salah saji dalam laporan keuangan yang mengakibatkan lebih
saji (overstatement) laba bersih untuk tahun yang berakhir 31 Desember 2001
sebesar Rp 32,7 miliar atau 24,7% dari laba bersih yang dilaporkan sebelumnya.
Salah saji ini timbul pada unit industri bahan baku berupa overstated penjualan
sebesar Rp 2,7 miliar dan overstated pada persediaan barang sebesar Rp 23,9
miliar dan overstated penjualan sebesar Rp 10,7 miliar. Kesalahan penyajian yang
berkaitan dengan persediaan timbul akibat nilai yang ada dalam daftar harga
persediaan digelembungkan melalui penerbitan daftar harga perusahaan (master
prices) yang dilakukan direktur produksinya. Kesalahan penyajian berkaitan

dengan penjualan adalah dengan dilakukannya pencatatan ganda atas penjualan.

Faktor yang diduga menyebabkan adanya kecurangan dalam pelaporan

keuangan adalah financial stability, financial leverage, dan ineffective monitoring.



Stabilitas keuangan (financial stability) adalah kondisi keuangan perusahaan
dalam keadaan stabil. Perusahaan yang memiliki kondisi keuangan yang stabil
dianggap memiliki pertumbuhan yang bagus. Manajemen memiliki tekanan
(pressure) untuk menunjukkan bahwa kondisi perusahaan stabil, apabila kondisi
perusahaan tidak stabil, maka manajemen cenderung melakukan kecurangan
(fraud) dalam laporan keuangan dengan tujuan agar kondisi perusahaan terlihat

stabil, sehingga membuat investor tertarik dengan perusahaan tersebut.

Financial leverage merupakan penggunaan sumber-sumber dana yang
memiliki beban tetap dan diharapkan akan menghasilkan tambahan keuntungan
yang lebih daripada beban tetapnya sehingga akan meningkatkan keuntungan
yang tersedia bagi para shareholder. Permasalahan leverage akan selalu dihadapi
oleh perusahaan, bila perusahaan tersebut menanggung sejumlah beban atau
biaya, baik biaya tetap operasi maupun biaya finansial. Besar kecilnya risiko
tersebut perlu diketahui agar dapat diantisipasi dengan meningkatkan volume

kegiatan usaha.

Ineffective  Monitoring adalah ketidakefektifan pengawasan yang
dilakukan oleh perusahaan sehingga digunakan sebagai celah oleh pelaku
kecurangan (fraud) untuk bertindak menyimpang. Perusahaan yang memiliki
sistem pengawasan yang baik dan efektif akan mengurangi kemungkinan
kecurangan (fraud) yang dilakukan oleh berbagai pihak, sehingga perusahaan

dapat beroperasi dengan baik sebagaimana mestinya.

Berdasarkan kajian di atas, penulis melakukan perhitungan kecurangan

pelaporan keuangan yang ada pada perusahaan sektor konsumsi di Bursa Efek



Indonesia Periode (2017-2019) masih ditemukan beberapa perusahaan yang

melakukan kecurangan pelaporan keuangan.

Financial Statement Fraud
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Gambat 1.1

Financial Statement Fraud

Berdasarkan kajian diatas di temukan kecurangan pelaporan keuangan
yang terjadi pada tahun 2017-2019. Bahkan ditemukan peningkatan yang stabil.
Hal ini masih sesuai dengan beberapa hasil penelitian terdahulu mengenai faktor-
faktor yang mempengaruhi financial statement fraud masih menunjukkan hasil
yang berbeda-beda sehingga masih terdapat kesenjangan (gap) antar penelitian

terdahulu yang dirangkum dalam tabel 1.1 di bawabh ini.

Tabel 1. 1
Research Gap Financial Statement Fraud

Variabel Variabel

Dependen | Independen Hasil Penelitian Peneliti

Berpengaruh Positif | Apriliana dan Linda (2017)

. . Financial
FSItrz];tl:r:gIn"%[l Stability Ezgﬂi?fgaruh Yesiariani dan Isti (2017)
Fraud Tidak Berpengaruh | Sasongko dan Sangrah (2019)

Financial | Berpengaruh Positif | Rasinih (2016)




Leverage | Berpengaruh -
Negatif Safitri (2019)

Zurriah dan Sembiring (2020)
Upayarto (2013)

Berpengaruh Positif | Aprilia (2017)

Berpengaruh S .

Negatif Yesiariani dan Isti (2017)
Tidak Berpengaruh

Tidak Berpengaruh

Ineffective
Monitoring

Sihombing dan Shiddiq (2014)

Sumber: diolah oleh peneliti (2019)

Penelitian yang dilakukan oleh Apriliana dan Linda (2017) menyatakan
bahwa financial stability berpengaruh positif terhadap financial statement fraud,
penelitian mereka dilakukan pada 89 persuahaan manufaktur di Bursa Efek
Indonesia dengan menggunaan regresi linear berganda. Apriliana dan Linda
(2017) meneliti pengaruh leverage ternadap Manajemen laba dengan corporate
governance sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan manufaktur sektor
aneka industri yang terdaftar di BEI periode 2013-2016. Yesiariani dan Isti (2017)
melakukan penelitian yang berjudul deteksi financial statement fraud pengujian
dengan fraud diamond. Hasil yang diperoleh adalah financial stability
berpengaruh negatif terhadap financial statement fraud yang dilakukan pada
perusahaan go public di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam indeks LQ-45 untuk
periode 2010-2014 dengan menggunakan regresi linear berganda terhadap data
sebanyak 22 sampel perusahaan. Sasongko dan Shiddig (2019) melakukan
penelitian Financial Stability, Financial Target, ,External Pressure, Nature of
Industry,Auditor Change,Change of CEO, Frequent of CEQO’s Picture, CEO
duality menunjukkan bahwa financial stability tidak berpengaruh terhadap
financial statement fraud. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2016 dengaan menggunakan regresi

logistic. Rasinih (2016) melakukan penelitian Pengaruh Financial Leverage dan



Profitabilitas Terhadap Income Smoothing Dengan Kualitas Audit Sebagai
Pemoderasi menyatakan bahwa Financial Leverage berpengaruh positif terhadap
manajemen laba penelitian ini dilakukan terhadap 20 perusahaan dengan
menggunakan metode analisis data analisis regresi lilnear berganda. Sedangkan
penelitian yang dilakukan oleh Safitri (2019) melakukan penelitian dengan judul
Pengaruh Leverage terhadap Manajemen Laba dengan Corporate Governance
Sebagai Variabel Pemoderasi Pada Perusahaan Manufaktur sektor Aneka Industri
Yang Terdaftar Di BEI Periode 2013-2016menyatakan bahwa Financial Leverage
berpengaruh negative terhadap manajemen laba. Hasil penelitian berbeda
diungkapkan oleh Zurriah dan Sembiring (2020) penelitian berdasarkan 18
perusahaan sampel dengan tehnik studi dokumentasi dan metode analisis regresi
linier berganda dan path analysis. Judul yang diangkat pada penelitian Zurriah dan
Sembiring (2020) adalah Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Leverage Terhadap
Nilai Perusahaan Melalui Praktek Manajemen Laba Rill. Upayarto (2013) yang
menyatakan bahwa Financial Leverage tidak memilliki pengaruh sama sekali
terhadap manajemen laba. udul yang diangkat pada penelitian Upayarto (2013)
adalah Pengaruh Financial Leverage, Ukuran Perusahaan, Dan Independensi
Komite Audit Terhadap Manajemen Laba (Studi Pada Perusahaan Yang
Termasuk Dalam Jakarta Islamic Index (JI1) Periode Tahun2004-2007 Di BEI).
Penelitian yang dilakukan oleh Aprilia (2017) menunjukkan bahwa ineffective
monitoring memiliki pengaruh positif terhadap financial statement fraud,
sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Yesiariani dan Isti (2017) memiliki

pengaruh negatif terhadap financial statement fraud, sementara penelitian yang



dilakukan oleh Sihombing dan Shiddig (2014) dan menunjukkan bahwa

ineffective monitoring tidak berpengaruh terhadap financial statement fraud.

Berdasarkan uraian di atas dan adanya kesenjangan hasil penelitian
terdahulu yang berkaitan dengan financial statement fraud, maka menjadi alasan
penulis tertarik untuk menguji kembali pengaruh dari variabel-variabel tersebut
terhadap financial statement fraud untuk memperoleh jawaban atas kesenjangan
yang terjadi. Oleh karena itu, penulis tertarik untuk melakukan suatu penelitian
dalam karya tulis ilmiah yang berjudul “Pengaruh Financial Stability, Financial
Leverage, dan Ineffective Monitoring terhadap Financial Statement Fraud
pada Perusahaan Sektor Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode 2017-2019”.

2. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan maka dapat

diidentifikasi masalah sebagai berikut:

1. Laporan Keuangan yang go public cenderung mengandung salah saji
yang meteril.

2. Laporan Keuangan perusahaan cenderung menyajikan kondisi yang
baik dan menunjukkan perusahaan tidak mengalami hal-hal yang
kurang baik

3. Maraknya praktik manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan.

4. Motivasi manajemen perusahaan untuk memberikan dividen dalam
jumlah yang rendah. Maka dari itu, manajemen perusahaan melakukan

manajemen laba.



5. Laporan keuangan umumnya disajikan sesuai dengan kepentingan
manajemen perusahaan guna menunjukkan Kinerja yang optimal yang
mereka berikan bagi perusahaan.

3. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka penulis merumuskan

masalah sebagai berikut:

1. Apakah ada Pengaruh Financial Stability terhadap Financial Statement
Fraud pada Perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek Infonesia secara
Parsial ?

2. Apakah ada Pengaruh Financial Leverage terhadap Financial Statement
Fraud pada Perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek Infonesia secara
Parsial ?

3. Apakah ada Pengaruh Inefective Monitoring terhadap Financial Statement
Fraud pada Perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek Infonesia secara
Parsial ?

4. Apakah ada Pengaruh Financial Stability, Financial Leverage, dan
Inefective Monitoring terhadap Financial Statement Fraud pada
Perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek Infonesia Secara Simultan ?

4. Tujuan dan Manfaat Penelitian
A. Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Financial Stability terhadap
Financial Statement Fraud pada perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa

Efek Indonesia.
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2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Financial Leverage terhadap
Financial Statement Fraud pada perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa
Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial Ineffective Monitoring terhadap

Financial Statement Fraud pada perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek

Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Financial Stability , Financial
Leverage dan Ineffective Monitoring terhadap Financial Statement Fraud pada
perusahaan Sektor Konsumsi di Bursa Efek Indonesia.

B. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Bagi Peneliti Menambah wawasan dan pengetahuan tentang
praktik kecurangan penyajian laporan keuangan.

2. Manfaat Bagi pengguna laporan keuangan, agar mampu mengambil
keputusan dengan tepat.

3. Manfaat Bagi Peneliti Selanjutnya Untuk penelitian selanjutnya
diharapkan menjadi bahan masukan atau acuan dalam pengembangan
penelitian selanjutnya sekaligus sebagai sumber informasi bagi peneliti

yang lain yang berminat pada masalah yang sama.



BAB 11

TINJAUAN PUSTAKA

1. Landasan Teori

A. Pelaporan Keuangan (Financial Reporting)

Pelaporan keuangan merupakan segala aspek yang dilakukan dalam hal
penyajian dan penyampaian laporan keuangan. Aspek-aspek tersebut antara lain
persyaratan penyajian laporan keuangan, struktur laporan keuangan, persyaratan
minimal isi laporan keuangan, serta pihak-pihak yang menyusun laporan
keuangan tersebut. Menurut PSAK 1 tentang penyajian laporan keuangan, laporan
keuangan merupakan bagian dari proses pelaporan keuangan. Laporan keuangan
yang lengkap biasanya meliputi neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan
posisi keuangan, laporan arus kas, serta materi penjelasan yang merupakan bagian
integral dari laporan keuangan. Tujuan laporan keuangan adalah menyediakan
informasi yang menyangkut posisi keuangan, Kinerja, serta perubahan posisi
keuangan suatu entitas yang bermanfaat bagi sejumlah besar pengguna dalam
pengambilan keputusan ekonomi. Laporan keuangan yang disusun untuk
memenuhi kebutuhan bersama sebagian besar pengguna. Pengguna laporan
keuangan meliputi investor sekarang dan investor potensial, karyawan, pemberi
pinjaman, pemasor, kreditor usaha lainnya, pelanggan, pemerintah, serta lembaga-
lembaganya, dan masyarakat. Laporan keuangan juga menunjukkan apa yang
telah dilakukan manajemen (stewardship), atau pertanggungjawaban manajemen
atas sumber daya yang dipercayakan kepadanya. Pengguna yang ingin menilai apa

yang telah dilakukan atau pertanggungjawaban manajemen berbuat demikian agar

11
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mereka dapat membuat keputusan ekonomi (keputusan ini mencakup misalnya,
keputusan untuk menahan atau menjual investasi mereka dalam entitas atau
keputusan untuk mengangkat kembali atau mengganti manajemen). Karakteristik
kualitatif merupakan ciri khas yang membuat informasi dalam laporan keuangan
berguna bagi pengguna. Adapun karakteristik kualitatif pokok dari laporan
keuangan adalah dapat dipahami, relevan, keandalan, dan dapat diperbandingkan.
Karakteristik kualitatif lainnya adalah materialitas, penyajian jujur, substansi
mengungguli bentuk, netralitas, pertimbangan sehat, penyajian wajar dan

kelengkapan.

B. Fraud

1. Definisi Fraud

Fraud atau kecurangan merupakan sebuah tindakan yang dilakukan secara
sengaja oleh orang baik dari dalam maupun luar organisasi perusahaan dengan
maksud tujuan untuk mendapatkan keuntungan bagi pribadi maupun
kelompoknya yang merugikan pihak lain. Fraud termasuk perbuatan yang
melawan hukum. Tindakan kecurangan perusahaan (corporate fraud) merupakan
suatu tindakan yang dilakukan dengan sengaja oleh pihak manajemen dan atau
pemilik perusahaan untuk melakukan tindakan yang melanggar aturan yang telah
ditetapkan oleh pihak regulator. Association of Certified Fraud Examiners
(ACFE) merupakan organisasi anti fraud terbesar di dunia dan sebagai penyedia
utama pendidikan dan pelatihan anti fraud. Menurut Association of Certified
Fraud Examiners (ACFE), kecurangan (fraud) merupakan tindakan penipuan atau
kekeliruan yang dilakukan oleh seseorang atau badan yang mengetahui bahwa

kekeliruan tersebut dapat mengakibatkan beberapa manfaat yang tidak baik
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kepada individu atau entitas atau pihak lain (ACFE, 2003 dalam Barus, 2017).
Menurut (SAS) no.99 mendefinisikan fraud sebagai sebuah tindakan yang
disengaja untuk menghasilkan salah saji material dalam laporan keuangan yang

merupakan subjek audit.

2. Teori Fraud Pentagon

Teori yang pertama kali digunakan dalam fraud adalah teori segitiga fraud
(fraud triangle theory). Konsep ini menyimpulkan bahwa kecurangan secara
umum dibagi menjadi tiga sifat umum vyaitu tekanan (pressure), kesempatan
(opportunity), dan rasionalisasi (rationalization). Tekanan (Pressure) adalah
sebuah tindakan yang mendorong seseorang atau sekelompok orang untuk
melakukan kecurangan (fraud). Menurut SAS no0.99 (dalam Martantya, 2013),
terdapat empat jenis kondisi yang umum terjadi yang menyebabkan terjadinya
kecurangan (fraud). Kecurangan tersebut adalah stabilitas keuangan (financial
stability), tekanan eksternal (external pressure), kebutuhan keuangan individu
(personal financial need), dan target keuangan (financial target). Peluang adalah
suatu tindakan akibat adanya peluang atau kesempatan yang memungkinkan
untuk melakukan kecurangan (fraud). Peluang (opportunity) terjadi akibat
lemahnya pengawasan serta pengendalian internal yang terjadi kepada manajemen
perusahaan. Menurut SAS no.99 (dalam Martantya, 2013) terdapat tiga jenis
kondisi yang menimbulkan peluang atau kesempatan (opportunity) terjadinya
kecurangan yaitu ketidakefektifan pengawasan (ineffective monitoring), kondisi
industri (nature of industry), dan struktur organisasi (organizational structure).
Rasionalisasi (Rationalization) adalah sebuah tindakan dimana pelaku mencari

pembenaran atas perbuatannya. Dalam hal ini, integritas manajemen perlu
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dipertanyakan untuk melihat keandalan laporan keuangan. Apabila pelaku tidak
jujur, maka rasionalisasi penipuan lebih mudah untuk dilakukan. Pelaku
kecurangan (fraud) selalu mencari dan melakukan pembenaran secara rasional
untuk membenarkan perbuatannya. Menurut SAS no.99, rasionalisasi
(rationalization) terdapat 3 hal rasionalisasi pada perusahaan yang dapat diukur
dengan siklus pergantian auditor (auditor change), opini audit yang didapatkan
perusahaan tersebut, serta total akrual dibagi dengan total aktiva.

Teori fraud pentagon merupakan teori pengembangan dari teori fraud
triangle yang dikemukakan oleh Cressey (1953). Teori fraud pentagon
dikemukakan oleh Crowe Howart (2011). Teori ini menambahkan dua faktor yang
mempengaruhi kecurangan (fraud) yaitu kompetensi (competence) dan arogansi
(arrogance). Kompetensi (competence) merupakan kemampuan seseorang dalam
melakukan kecurangan (fraud), sementara arogansi (arrogance) merupakan sikap
yang menunjukkan bahwa kontrol internal, kebijakan, dan peraturan dari
perusahaan tidak berlaku untuk dirinya dan merasa dirinya bebas dari kontrol
internal, kebijakan, dan peraturan dari perusahaan sehingga merasa tidak bersalah
atas kecurangan yang dilakukannya. Adapun hal yang mendukung tindakan
arogansi dalam kecurangan adalah frequent number of CEO'’s picture. Frequent
number of CEO'’s picture adalah jumlah foto CEO yang terpampang pada laporan
tahunan perusahaan. Banyaknya jumlah foto CEO (Chief Executive Officer atau
pimpinan perusahaan) yang terpampang dalam sebuah laporan tahunan
perusahaan dapat merepresentasikan tingkat arogansi yang dimiliki CEO tersebut.
Seorang CEO cenderung lebih ingin menunjukkan kepada semua orang akan

status dan posisi yang dimilikinya dalam perusahaan. Tingkat arogansi yang
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dimiliki oleh CEO memungkinkan terjadinya kecurangan (fraud) dikarenakan
CEO merasa bahwa kontrol internal perusahaan tidak berlaku bagi dirinya karena
status dan posisi yang dimilikinya. Menurut (Crowe (2011) dalam Bawekes et al.,
2018:120) juga terdapat kemungkinan bahwa CEO akan melakukan cara apapun

untuk mempertahankan posisi dan kedudukan yang sekarang dimiliki.

Arrogance Competence

Rationalization Opportunity

Pressure|

Gambar 2. 1
Fraud Pentagon

C. Konsep Financial Statement Fraud

1. Pengertian Financial Statement Fraud
Menurut The Association of Certified Fraud Examiners (ACFE)
kecurangan laporan keuangan dapat didefinisikan sebagai kecurangan yang
dilakukan oleh manajemen dalam bentuk salah saji material laporan keuangan
yang merugikan investor dan kreditor. Menurut Nguyen (2008:6) mengatakan

bahwa kecurangan pelaporan keuangan melibatkan skema berikut:
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1 Pemalsuan, perubahan, atau manipulasi catatan keuangan yang material,
dokumen pendukung atau transaksi bisnis;

2. Kelalaian yang disengaja atau misrepresentasi peristiwa, transaksi,
rekening, atau informasi penting lainnya dari laporan keuangan yang
disusun;

3. Kesalahan yang disengaja pada penggunaan prinsip akuntansi, kebijakan,
dan prosedur yang digunakan untuk mengukur, pengakuan, laporan, dan
mengungkapkan peristiwa ekonomi dan transaksi bisnis;

4. Kelalaian yang disengaja pada pengungkapan atau penyajian
pengungkapan yang tidak memadai berdasarkan prinsip akuntansi dan

kebijakan dan nilai keuangan yang terkait.

2. Tipe Financial Statement Fraud

Menurut SAS No. 99 (dalam Yulia dan Basuki 2016:187) terdapat dua
jenis kesengajaan penyalahsajian yang relevan dengan audit atas laporan

keuangan dan pertimbangan auditor atas terjadinya fraud, yaitu:

a. Fraudulent Financial Reporting

Didefinisikan sebagai salah saji yang disengaja atau kelalaian dalam
jumlah atau pengungkapan dalam laporan keuangan yang didesain untuk

merugikan pengguna laporan keuangan.

b. Misappropriation of Assets

Penyalahgunaan aset dapat dilakukan dalam beberapa cara (termasuk

menggelapkan penerimaan, mencuri aset berwujud, dan aset tidak berwujud, atau
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menyebabkan organisasi membayar barang untuk barang dan jasa yang tidak

diterima).

D. Earnings Management

Manajemen laba (earnings management) merupakan alat dalam mengukur
kualitas laporan keuangan akan menjamin bahwa pelaporan yang disajikan tidak
hanya ditujukan untuk kepentingan suatu pihak tertentu saja tetapi lebih
mengedepankan pada kondisi real yang terjadi (Hani, 2016). Manajemen laba
(earning management) secara umum didefinisikan sebagai upaya manajer
perusahaan untuk mengintervensi atau mempengaruhi informasi-informasi dalam
laporan keuangan dengan tujuan untuk mengelabui stakeholder yang ingin
mengetahui kinerja dan kondisi perusahaan. Menurut (Sulistyanto 2008, dalam
Widarti, 2015), secara umum manajemen laba dapat dilakukan karena dasar
pencatatan transaksi yang dipakai adalah akrual dimana pencatatan transaksi yang
dilakukan tanpa harus disertai penerimaan kas dan atau pengeluaran kas. Laporan
keuangan yang disusun dengan menggunakan basis akrual dapat memberikan
informasi yang lebih lengkap dan komprehensif. Pada dasarnya pemakai laporan
keuangan ingin mengetahui kinerja yang telah dicapai oleh perusahaan yang
bersangkutan secara utuh, baik Kinerja kas maupun non kas. Menurut Rezaee
(2002:90) manajemen laba merupakan salah satu bentuk dari tindakan kecurangan
laporan keuangan. Manajemen laba memiliki indikasi awalnya terjadi kecurangan
dalam laporan keuangan (financial statement fraud) dikarenakan laporan
keuangan disajikan bukan secara faktual (apa adanya) dan memiliki unsur
rekayasa dan manipulasi. Dalam pengukuran financial statement fraud dengan

menggunakan manajemen laba, tidak dapat diamati secara langsung, sehingga
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dibutuhkan suatu proksi untuk dapat mengindikasikan terjadinya financial
statement fraud melalui manajemen laba (discretionary accruals). Dalam
beberapa penelitian, manajemen laba digunakan untuk mendeteksi financial
statement fraud dengan menggunakan proksi discretionary accruals. Penggunaan
discretionary accruals sebagai proksi financial statement fraud dihitung

menggunakan pendekatan model Jones.

E. Financial Stability

Financial Stability atau stabilitas keuangan adalah sebuah kondisi
keuangan perusahaan dalam keadaan yang stabil. Perusahaan yang memiliki
kondisi keuangan yang stabil akan meningkatkan nilai tersendiri bagi investor,
kreditor, dan masyarakat. Gambaran kondisi keuangan perusahaan yang stabil
dapat dilihat dari pertumbuhan finansialnya baik dari tingkat pertumbuhan aset,
tingkat pertumbuhan penjualan, maupun tingkat pertumbuhan laba perusahaan
dari tahun ke tahun. Financial stabiltity atau stabilitas keuangan juga sering
digunakan sebagai ukuran prestasi perusahaan, sehinggga dapat menjadi dasar
untuk pengambilan keputusan ekonomi (Skousen et al., 2009:6). Manajemen
perusahaan berupaya menyajikan tampilan keadaan perusahaan yang baik,
sehingga manajemen mengusahakan pertumbuhan perusahaan meningkat agar
menjadi daya tarik bagi investor. Pertumbuhan perusahaan dapat dilihat dari
tingkat aset yang dimiliki perusahaan. Pertumbuhan aset yang tinggi menjadi daya
tarik tersendiri bagi investor, oleh karena itu dalam kondisi keadaan keuangan
perusahaan yang tidak stabil, maka manajemen cenderung melakukan manipulasi
laporan keuangan agar perusahaan memiliki citra yang baik. Menurut SAS No.

99, ketika stabilitas keuangan (financial stability) terancam oleh keadaan
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ekonomi, industri, dan situasi entitas yang beroperasi, manajer menghadapi
tekanan untuk melakukan financial statement fraud (Skousen et. al., 2009 dalam

Martantya, 2013).

Financial Stability atau stabilitas keuangan adalah sebuah kondisi
keuangan yang stabil dalam perusahaan. Manajemen seringkali mendapatkan
tekanan untuk menunjukkan bahwa perusahaan telah mampu mengelola aset
dengan baik sehingga laba yang dihasilkannya juga banyak yang nantinya
menghasilkan return yang tinggi untuk investor. Dengan alasan demikian,
manajemen memanfaatkan laporan keuangan sebagai alat untuk menutupi kondisi
stabilitas keuangan (financial stability) yang buruk dengan melakukan fraud.
Penelitian yang dilakukan oleh Apriliana dan Linda (2017) menunjukkan bahwa
financial stability berpengaruh positif terhadap financial statement fraud. Hal ini
disebabkan karena manajer menghadapi tekanan untuk melakukan financial
statement fraud ketika stabilitas keuangan (financial stability) terancam oleh
keadaan ekonomi, artinya dengan adanya ketidakstabilan keuangan, akan memicu
terjadinya pelanggaran yang dilakukan manajemen. Hal itu mengindikasikan
bahwa semakin tinggi kestabilan keuangan (financial stability) dalam sebuah
perusahaan, maka kecurangan laporan keuangan (financial statement fraud) akan

semakin tinggi.
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F. Leverage

Leverage merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi semua
kewajuban perusahaan. Perusahaan-perusahaan yang memiliki utang lebih besar
dari equity dikatakan sebagai perusahaan dengan tingkat leverage yang tinggi.
Leverage adalah rasio utang sebagai rasio yang menggambarkan proporsi dari
jumlah aset yang dipinjamkan kepada perusahaan oleh kreditur. Disisi lain
leverage adalah penggunaan aset dan sumber dana (source of funds) oleh
perusahaan yang memiliki biaya tetap (beban tetap) dengan maksud agar
meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham. Hutang yang dimaksud
adalah hutang jangka panjang yang bersumber dari eksterlah perusahaan Abdullah

(2020:18).

Leverage dalam penelitian ini mengunakan perbandingan antara hutang
dengan aktiva. Semakin besar hutang perusahaan maka akan semakin besar pula
resiko yang akan dihadapi pemilik. Sehingga pemilik cenderung meminta tingkat
keuntungan yang semakin tinggi agar perusahaan tidak terancam likuidasi. Pihak
manajemen dapat mempengaruhi tingkat tinggi rendahnya leverage dan
manajemen harus bisa mengelola tingkat hutang secara cermat sesuai dengan
perjanjian kontrak yang sudah diatur, agar perusahaan tidak melanggar perjanjian
kontrak dengan pihak kreditur atau default. Untuk menghindari hal tersebut
manajer cenderung akan melakukan praktik manajemen laba yaitu meningkatkan
pendapatan ataupun laba. Liability dengan memindahkan laba periode yang akan
datang ke periode sekarang atau bisa dikatakan sebagai praktik manajemen laba
Watts & Zimmerman (1986). Perusahaan dengan leverage yang tinggi akan

terancam default sehingga cenderung untuk melakukan manajemen laba.



21

G. Ineffective monitoring

Ineffective monitoring adalah suatu keadaan dimana perusahaan memiliki
sistem pengawasan yang tidak efektif. Ketidakefektifan sistem pengawasan
tersebut dikarenakan lemahnya komite audit dalam memantau kinerja operasional
perusahaan yang dilakukan oleh pihak manajemen, sehingga memberi kesempatan
kepada manajer untuk leluasa melakukan tindakan penyimpangan terhadap
pelaporan keuangan. Dalam SAS (No0.99) menjelaskan bahwa hal tersebut dapat
terjadi pada proses pelaporan keuangan, pengendalian internal, dan sejenisnya
dikarenakan adanya dominasi manajemen oleh satu orang atau kelompok kecil,
tanpa kontrol kompensasi, tidak efektifnya pengawasan direksi dan komite audit.
Sebagai bentuk akibat dari kurangnya kontrol yang baik dari pihak internal
perusahaan, maka menjadi kesempatan tersendiri bagi beberapa pihak untuk
memanipulasi data pada laporan keuangan. Praktik kecurangan atau fraud dalam
pelaporan keuangan yang dilakukan manajemen dapat diminimalkan salah
satunya dengan sistem pengawasan yang baik. Dewan komisaris independen
dipercaya dapat meningkatkan efektivitas pengawasan dalam perusahaan,
terutama mengawasi manajemen dalam mengelola perusahaan (Oktarigusta,

2015:96).

Ketidakefektian pengawasan (ineffective monitoring) merupakan dampak
dari kelemahan sistem pengawasan yang dilakukan oleh perusahaan. Hal ini
memberikan kesempatan kepada seseorang untuk bertindak sesuai dengan
kepentingan pribadinya atau kepada manajer perusahaan berperilaku menyimpang
dengan melakukan manajemen laba. Dewan komisaris independen dipercaya

dapat meningkatkan efektivitas pengawasan dalam perusahaan, terutama



22

mengawasi manajemen dalam mengelola perusahaan. Menurut Skousen et al.
(2009), perusahaan yang melakukan kecurangan cenderung memiliki dewan
komisaris independen yang lebih sedikit dibandingkan dengan yang tidak
melakukan kecurangan. Penelitian yang dilakukan oleh Safitri (2019)
menunjukkan bahwa ineffective monitoring tidak berpengaruh terhadap financial
statement fraud. Lemahnya sistem pengawasan tidak membuat manajemen
melakukan manajemen laba karena manajemen laba dapat saja tetap dilakukan
meskipun perusahaan dalam pengawasan dan manajemen yang baik. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi sistem pengawasan manajemen (ineffective
monitoring), maka kecurangan laporan keuangan (financial statement fraud) dapat

juga terjadi semakin sering.

H. Teori Keagenan (Agency Theory)

Teori keagenan (agency theory) merupakan sebuah teori yang menjelaskan
hubungan antara prinsipal atau pemegang saham dengan agen atau manajemen.
Teori keagenan ini muncul dikarenakan adanya pemisahan tugas dan tanggung
jawab antara pemegang saham dan manajemen. Jensen dan Meckling (1976 dalam
Nugraheni, 2017) menyatakan bahwa hubungan keagenan timbul karena adanya
kontrak antara prinsipal dan agen dengan mendelegasikan wewenang untuk
mengambil keputusan kepada agen. Dalam teori keagenan, setiap pihak
diasumsikan memiliki kepentingannya masing-masing sehingga munculnya
kemungkinan untuk terjadinya konflik kepentingan (conflict of interest) diantara
prinsipal maupun agen. Hal ini terjadi dikarenakan adanya asimetri informasi
antara prinsipal (pemegang saham) dengan agen (manajemen), dimana prinsipal

tidak mengontrol perusahaan secara langsung seperti yang dilakukan oleh
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manajemen selaku pihak yang menjalankan dan mengontrol perusahaan secara
penuh. Pemegang saham yang bertindak sebagai prinsipal menginginkan kinerja
keuangan perusahaan meningkat sehingga tingkat pengembalian atas investasinya
tinggi sedangkan manajemen yang bertindak sebagai agen juga memiliki
kepentingan untuk memaksimumkan kesejahteraannya. Sebagai contoh, apabila
agen memiliki kepentingan sendiri untuk memaksimumkan kesejahteraannya,
seperti menambah fasilitas ataupun gaji dan bonus mereka sendiri, dapat
dimungkinkan bahwa agen tidak bertindak sesuai dengan kepentingan prinsipal.
Asimetri informasi tersebutlah yang bisa memicu munculnya konflik kepentingan
bagi prinsipal maupun agen. Dalam hal ini, teori keagenan mencoba menjelaskan
adanya pertentangan tujuan (konflik kepentingan) serta menganalisis dan
menemukan solusi dalam konflik antara prinsipal dan agen dimana prinsipal
mendelegasikan kewenangannya kepada manajemen untuk mencapai tujuan
prinsipal melalui operasional perusahaan, akan tetapi agen juga memiliki tujuan
tersendiri yaitu meningkatkan kesejahterannya sendiri. Adanya asimetri informasi
antara prinsipal dan agen bisa dijadikan sebuah kesempatan dan celah bagi agen
untuk melakukan kecurangan dalam pelaporan keuangan (financial statement
fraud) karena seluruh tindakan yang dilakukan agent (manajemen) tidak diawasi

secara langsung oleh principal (pemegang saham).
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Tabel 2.1
Penelitian Terdahulu
No. Peneliti Variabel Independen Variabel Hasil Penelitian
Dependen
Savitri, Pengaruh Leverage terhadap Manajemen | Leverage, Dewan Komisaris
Diana Manajemen Laba dengan Corporate | Laba Independen, dan kepemilikan
(2019) Governance Sebagai Variabel institusional berpengaruh negatif
Pemoderasi Pada Perusahaan terhadap Manajemen Laba.
Manufaktur sektor Aneka Industri
Yang Terdaftar Di BEI Periode
2013-2016
Aprilia, Pengaruh Financial Stability, Financial Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Regina Personal Financial Need, Statement Financial stability, ineffective
(2017) Ineffective Monitoring, Change In Fraud monitoring berpengaruh positif
Auditor Dan Change In Director terhadap financial statement fraud.
Terhadap Financial Statement Dan Personal Financial Need,
Fraud Dalam Perspektif Fraud Change in auditor, dan Change in
Diamond (Studi Empiris Pada director tidak berpengaruh terhadap
Perusahaan Manufaktur Yang Financial Statement Fraud.
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2012-2014)
Yesiariani Deteksi financial statement fraud: Financial Hasil penelitian menunjukkan bahwa
(2017) Pengujian dengan fraud diamond statement variabel external pressure dan
fraud rationalization secara signifikan
berpengaruh positif dan variabel
financial stability, financial targets,
change of auditor, personal financial
need, nature of industry, ineffective
monitoring dan capability tidak
terbukti terhadap financial statement
fraud.
Upayarto Pengaruh Financial Leverage, Manajemen | Hasil penelitian menunjukkan bahwa
(2013) Ukuran Perusahaan, Dan Laba pada model persamaan regresi
Independensi Komite Audit berganda secara simultan terdapat
Terhadap Manajemen Laba (Studi pengaruh yang tidak berarti dari
Pada Perusahaan Yang Termasuk financial leverage, ukuran
Dalam Jakarta Islamic Index (Jii) perusahaan, dan independensi komite
Periode Tahun2004-2007 Di BEI) audit terhadap manajemen laba,
sedangkan secara parsial hanya
ukuran perusahaan saja yang
berpengaruh secara berarti.
5. Apriliana The Analysis of Fraudulent Financial Hasil penelitian ini menunjukkan
(2017) Financial Reporting Determinant Statement | bahwa Stabilitas keuangan, kualitas
through Fraud Pentagon Approach | Fraud auditor eksternal dan jumlah CEO
yang sering cenderung
mempengaruhi Kecurangan
pelaporan keuangan.
6. Rasinih Pengaruh Financial Leverage Dan Financial Hasil penelitian menunjukkan bahwa
(2016) Profitabilitas Terhadap Income Statement | financial stability, ineffective
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Smoothing Dengan Kualitas Audit Fraud monitoring memiliki pengaruh positif
Sebagai Pemoderasi terhadap financial statement fraud.
Variabel personal financial need,
change in auditor, change in director
tidak memiliki pengaruh terhadap
financial statement fraud.
Sasongko Financial Stability, Financial Financial Hasil penelitian menunjukkan bahwa
dan Sangrah | Target, ,External Pressure, Nature | Statement Financial Stability, Financial Target,
(2019) of Industry,Auditor Change,Change | Fraud External Pressure, Nature of
of CEO, Frequent of CEO’s Industry Auditor Change, CEO
Picture, CEO duality duality tidak memiliki pengaruh
terhadap financial statement fraud.
Change of CEO, Frequent of CEO'’s
Picture memiliki pengaruh terhadap
financial statement fraud.
Sihombing Financial target, financial stability, | Income Hasil penelitian ini menunjukkan
dan Shidiq external pressure, nature of Smoothing | variabel financial leverage dan
(2014) industry, ineffective monitoring, Profitabilitas berpengaruh dan
change in auditor, signifikan terhadap income
rationalization,capability smoothing.
Zurriah dan | Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan | Manajemen | Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Sembiring Leverageterhadap Nilai | Laba ukuran perusahaan dan leverage
(2020) Perusahaan Melalui Praktek secara simultan berpengaruh

Manajemen Laba Rill

signifikan terhadap nilai perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index. Secara parsial leverage tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan ukuran perusahaan
berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan

Sumber: diolah oleh peneliti (2021)
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3. Kerangka Konseptual

Berdasarkan urutan teoritis dan tinjauan peneliti terdahulu, maka variabel
independen dalam penelitian adalah financial stability, financial target, auditor
change, dan ineffective monitoring serta variabel dependennya yaitu financial
statement fraud. Hubungan antara financial stability, financial target, auditor

change, dan ineffective monitoring dapat digambarkan dalam kerangka sebagai

berikut.
— Financial Stability (X1) H1
. . H2 : :
Financial Leverage (X2) Financial Statement Fraud ()
>

H3

| Ineffective Monitoring (X3)

Ha

Gambar 2. 2
Kerangaka Konseptual

4. Hipotesis Penelitian

Berdasarkan kerangka konseptual yang telah dijelaskan, maka hipotesis penelitian

ini adalah:

1 Financial Stability berpengaruh terhadap Financial Statement Fraud
secara parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI).
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2. Financial leverage berpengaruh terhadap Financial Statement Fraud
secara parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI).

3. Ineffective monitoring tidak berpengaruh terhadap Financial Statement
Fraud secara parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI).

4. Financial Stability, financial leverage, dan ineffective monitoring
berpengaruh terhadap Financial Statement Fraud baik secara simultan
maupun parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI).



BAB I11

METODOLOGI PENELITIAN

1. Pendekatan Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan peneliti dalam melakukan penelitian ini
adalah penelitian sebab akibat (causal research) atau kuantitatif. — Tujuan
penelitian sebab akibat menurut Erlina (2008:21) adalah “untuk menguji hipotesis
dan merupakan penelitian yang menjelaskan fenomena dalam bentuk hubungan
antar variabel”. Dengan kata lain, tujuan utama dari penelitian ini adalah
mengidentifikasikan hubungan sebab akibat antara berbagai variabel. Adapun
tujuan dari penelitian ini adalah pengujian hipotesis dan menjelaskan hubungan
variabel-variabel yang diteliti yaitu financial stability yang diproksikan dengan
asset change (ACHANGE), financial leverage diproksikan dengan hasibagi
jumalh utang dengan ekuitas (LEV) dan ineffective monitoring yang diproksikan
dengan jumlah dewan komisaris independen (BDOUT) sebagai variabel
independen dan variabel dependennya adalah financial statement fraud yang

diproksikan dengan discretionary accruals (manajemen laba).

2. Tempat Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan mengambil data yang terdapat di website
Indonesia Stock Exchange (IDX),yaitu berupa laporan keuangan perusahaan yang

akan diteliti yaitu pada periode 2017-20109.
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4. Definisi Operasional

Definisi operasional atau pengoperasionalan konsep (operationalizing the

concept) adalah menjelaskan karakteristik dari obyek ke dalam elemen-elemen

yang dapat diobservasi yang menyebabkan konsep dapat diukur

dan

dioperasionalkan ke dalam penelitian. Variabel sendiri dapat didefinisikan

“sebagai suatu atribut atau sifat atau nilai dari orang, obyek, organisasi, atau

kegiatan yang mempunyai variasi tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk

dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya”. Variabel yang digunakan dalam

penelitian ini terdapat 2 macam yaitu:

A. Variabel Dependen

Variabel Dependen (variabel terikat) merupakan variabel yang dipengaruhi

atau yang menjadi akibat, karena adanya variabel bebas. Variabel dependen atau

variabel terikat yang digunakan dalam penelitian ini adalah financial statement
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fraud. Financial statement fraud atau kecurangan laporan keuangan diartikan
sebagai penyampaian yang salah tentang kondisi keuangan perusahaan yang
disengaja melalui pernyataan yang salah karena disengaja atau kelalaian
perhitungan jumlah atau kelalaian dalam pengungkapan laporan keuangan untuk
memperdaya pengguna laporan. Variabel financial statement fraud diproksikan
dengan earnings management. Earning Management diukur melalui discretionary
accruals (modified Jones model) yang dihitung dengan cara menyelisihkan total
accrual dan nondiscretionary accruals. Cara mengukur discretionary accruals

adalah terlebih dahulu menghitung total accruals sebagai berikut:

D000 = 000 = D00 eeveeeeee oot (1)

Nilai total akrual (TAC) diestimasi dengan persamaan regresi ordinary least
square (OLS) sebagai berikut:

ACDOO uuuu
Tﬂuu_ =1 SE)“L D2( )+ DS—D(— ........... )

Non Discretionary Accruals (NDA) dapat dihitung dengan rumus sebagai berikut:

A0 AOOOH

0o = D1(—)+D2(

)+ DBFu

Discretionary Accruals (DA) dapat dihitung sebagai berikut:

000pg
I 0 PO
th = 5
Keterangan:
TACIit = Total Akrual Perusahaan i pada periode ke t

NIit = Laba Bersih Perusahaan i pada periode ket
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CFOit = Aliran Kas dari aktivitas operasi perusahaan i pada periode ke t
Upo-1 = Total Aktiva Perusahaan i Pada periode ke t-1

PPEt = Akitva Tetap Perusahaan pada periode ke t

A(Rev)t = Perubahan Pendapatan Perusahaan i pada period eke t

A(Rec)t = Perubahan Piutang Perusahaan i pada periode ke t

DAit = Discretionary Accruals Perusahaan i pada periode t

NDAIt = Non Discretionary Accruals Perusahaan i pada periode t

B. Variabel Independen

Variabel Independen (variabel bebas) adalah variabel yang memengaruhi
variabel lain. Variabel Independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah

financial stability, financial leverage, dan ineffective monitoring.

1. Variabel Financial Stability

Financial Stability atau stabilitas keuangan adalah sebuah kondisi
keuangan yang stabil dalam perusahaan. Dalam mengukur kondisi kestabilan
Kinerja perusahaan dapat dilihat dari penggunaan asetnya di dalam kegiatan
operasional perusahaan. Financial Stability diukur dengan menggunakan tingkat

pertumbuhan aset perusahaan (AGROW).

o000 0000 = 0ooon
OO0 g-0

AGROW -

2. Leverage

Leverage merupakan rasio yang menunjukan kuantitas hutang atau

kewajiban perusahaan terhadap total aset. Leverage dihitung sebagai berikut:
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3. Variabel Ineffective Monitoring

Ineffective monitoring adalah suatu keadaan dimana perusahaan memiliki
pengawasan yang tidak efektif sehingga memberi kesempatan kepada manajer
untuk leluasa melakukan tindakan penyimpangan terhadap pelaporan keuangan.
Ineffective monitoring diukur dengan menggunakan tingkat perbandingan jumlah

komisaris independen dengan jumlah dewan komisaris.

0000100 000000000
sDUU = 0000000000

togiogoogoo
oo goooogo

5. Populasi dan Sampel Penelitian

A. Populasi

Populasi adalah gabungan dari seluruh elemen yang terbentuk peristiwa,
hal, atau orang yang memiliki karakteristik serupa yang menjadi pusat perhatian
peneliti, karena dipandang sebagai semesta penelitian. Sedangkan menurut
Sugiyono (2017:136) Populasi adalah “generalisasi yang terdiri atas:
obyek/subyek yang mempunyai kuantitas dan Kkarakteristik tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya”.
Populasi dalam penelitian ini adalah 37 perusahaan sektor konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2017-20109.

Tabel 3.1
Populasi

Kode
Perusahaan Nama Perusahaan

1 ADES Akasha Wira International Tbk

No




2 | AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk

3 | ALTO Tri banyan Tirta Thk

4 | CEKA Wilamar Cahaya Indonesia Thk

5 | CINT Chitose Internasional

6 | CLEO Sariguna Primatirta Thk

7 | DLTA Delta Djakrta Thk

8 | DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk

9 | GGRM Gudang Garam Tbk

10 | HMmSP Handjaya Mandala Sampoerna Tbk

11 | 1cBP Indofood CBP Sukses Makmur Thk

12 | INAF Indofarma (Persero) Thk

13 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk

14 | KAEF Kimia Farma Tbk

15 | KICI Kedaung Indah Can Tbhk

16 | KINO Kino Indonesia Thk

17 | KLBF Kalbe Farma Tbk

18 | LMPI Langgeng Makmur Industry Thk

19 | MBTO Martina Berto Thk

20 | MERK Merck Indonesia Thk

21 | MLBI Multi Bintang Indonesia Thk

22 | MRAT Mustika Ratu Thk

23 | MYOR Mayora Indah Tbk

24 | PSDN Prashida Aneka Niaga Thk

25 | PYFA Pyridam Farma, Tbk

26 | RMBA Bontoel International Investama Thk

27 | ROTI Nippon Indosari Corporindi Thk

28 | SCPI Merk Sharp Dohme Pharma Tbk

29 | SIDO Indusri Jamu dn Farmasi Sido Muncul Tbk

30 | SKBM Sekar Bumi Thk

31 | SKLT Sekar Laut Thk

32 | STTP Siantar TOP Thk

33 | TCID Mandom Indonesia Tbk

34 | TSCP Tempo Scan Pasific Tbk

35 Ultrajaya Milk Industry and Trading
ULTJ Company Tbk

36 | UNVR Unilever Indonesia Tbk

37 | WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk

Sumber: diolah oleh peneliti (2021)
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diteliti. Menurut Anwar Sanusi (2016:87), Sampel adalah “bagian dari elemen-

B. Sampel

Sampel adalah sebagian obyek untuk diambil dari keseluruhan obyek yang

elemen populasi yang terpilih”. Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini

adalah metode purposive sampling. Purposive sampling adalah teknik penentuan

sampel dengan kriteria tertentu. Adapun kriteria yang digunakan dalam penelitian

ini adalah:

baru IPO di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2017-20109.

1. Perusahaan sektor konsumsi yang tidak mengalami delisting atau yang

2. Perusahaan sektor konsumsi yang mengeluarkan laporan tahunan secara

lengkap dan telah diaudit oleh auditor independen di website perusahaan

dan website Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.

Tabel 3. 2
Proses Seleksi Sampel
Jumlah
No Kriteria Pelanggaran | Akumulasi
Kriteria
Jumlah Populasi 37
1. | Perusahaan sektor konsumsi yang tidak mengalami delisting (0] 37
atau yang baru IPO di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari
tahun2017-2019
2. | Perusahaan sektor konsumsi yang mengeluarkan laporan (6) 31

tahunan secara lengkap dan telah diaudit oleh auditor
independen di website perusahaan dan website Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2017-2019.

Sumber: diolah oleh peneliti (2021)

Berdasarkan kriteria tersebut, perusahaan yang menjadi sampel penelitian

terdiri dari 32 perusahaan dengan periode penelitian selama 3 tahun, sehingga

total unit analisis sebanyak 96 laporan tahunan.




Tabel 3. 3

Perusahaan Yang Menjadi Sampel Penelitian

No | Kode Perusahaan Nama Perusahaan

1 ADES Akasha Wira International Tbk

2 ALTO Tri banyan Tirta Thk

3 CEKA Wilamar Cahaya Indonesia Thk

4 CLEO Sariguna Primatirta Tbk

5 DLTA Delta Djakrta Thk

6 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk

7 GGRM Gudang Garam Thk

8 HMSP Handjaya Mandala Sampoerna Thk

9 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

10 INAF Indofarma (Persero) Tbk

11 INDF Indofood Sukses Makmur Thk

12 KAEF Kimia Farma Tbk

13 KICI Kedaung Indah Can Thk

14 KINO Kino Indonesia Tbk

15 KLBF Kalbe Farma Tbk

16 LMPI Langgeng Makmur Industry Thk

17 MBTO Martina Berto Tbk

18 MERK Merck Indonesia Tbk

19 MRAT Mustika Ratu Tbk

20 PSDN Prashida Aneka Niaga Tbk

21 PYFA Pyridam Farma, Thk

22 RMBA Bontoel International Investama Tbhk

23 ROTI Nippon Indosari Corporindi Thk

24 SIDO Indusri Jamu dn Farmasi Sido Muncul Thk

25 SKBM Sekar Bumi Thk

26 SKLT Sekar Laut Thk

27 STTP Siantar TOP Thk

28 TCID Mandom Indonesia Tbk

29 ULTJ Ultrajaya Milk Industry and Trading Company
Thk

30 UNVR Unilever Indonesia Tbk

31 WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk

Sumber: diolah oleh peneliti (2021)

6. Teknik pengumpulan data

35

Pengumpulan data merupakan langkah yang sangat penting dalam

penelitian, karena itu seorang peneliti harus terampil dalammengumpulkan data

agar mendapatkan data yang valid. Pengumpulan data adalah prosedur yang

sistematis dan standar untuk memperoleh data yang diperlukan. (Moleong, 2014).

Dalam Penelitian ini, data-data akan dikumpulkan melalui

Pengumpulan data sekunder dilakukan dengan teknik dokumentasi, yaitu

Dokumentasi.
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pengambilan data-data yang diperoleh melalui dokumen-dokumen. Menurut
(Usman, 2011), keuntungan menggunakan teknik dokumentasi ini ialah biayanya
relatif murah, waktu dan tenaga lebih efisien. Data sekunder berupa dokumentasi
internal dan eksternal. Pada penelitian ini penulis menggunakan data eksternal
yang didapat dari website Bursa Efek Indonesia. Data yang diperoleh berupa
laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan yang menjadi sampel pada

penelitian ini.

7. Teknik Analisis Data

Teknik analisis data diarahkan untuk menjawab rumusan masalah atau

menguji hipotesis yang telah dirumuskan dalam proposal (Sugiyono 2017:480).

A. Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif menyajikan gambaran atau deskripsi data melalui tabel
yang berisi nilai rata-rata (mean), standar deviasi, varian, maksimum, minimum,
sum, dan range yang disertai narasi atas penjelasan interpretasi isi tabel (Ghozali

2018:19).

B. Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik merupakan uji yang dilakukan terlebih dahulu sebelum
analisis regresi untuk mengetahui dan menguji sejaunh mana kelayakan model
regresi yang digunakan dalam penelitian. Data yang akan digunakan di dalam
regresi harus memenuhi beberapa persyaratan, antara lain harus terdistribusi
secara normal, tidak mengandung autokorelasi, tidak terdapat multikolinearitas,

dan tidak bersifat heteroskedastisitas. Apabila model regresi telah memenuhi
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semua persyaratan tersebut, maka dapat dikatakan model regresi tersebut adalah
BLUE yang merupakan singkatan dari Best Linear Unbiased Estimator (estimator

yang terbaik, linear, dan tidak bias).

1. Uji Normalitas

Tujuan uji normalitas adalah ingin mengetahui apakah distribusi sebuah
data mengikuti atau mendekati distribusi normal, yakni distribusi dengan data
dengan bentuk lonceng. Data yang baik adalah data yang mempunyai pola seperti
distribusi normal, yakni distribusi data tersebut tidak menceng ke Kkiri atau
menceng ke kanan. Dengan adanya tes normalitas, maka hasil penelitian kita bisa
digeneralisasikan pada populasi. Dalam pandangan statistik itu sifat dan
karakteristik populasi adalah terdistribusi secara normal (Syafrizal 2017:114). Uji
normalitas juga bertujuan untuk menguji kepastian tingkat kenormalan model regresi
dengan melihat distribusi variabel pengganggu atau residual yang dilakukan pada
tahapan awal analisis data. Data yang terdistribusi secara normal akan menggunakan
statistik parametrik dan jika data tidak terdistribusi normal, maka digunakan statistik
non parametrik. Normalitas data dapat diketahui melalui uji Kolmogorov-Smirnov
dengan melihat angka probabilitas dengan ketentuan (Ghozali, 2018: 164), sebagali
berikut:

1. Nilai signifikansi atau nilai probabilitas < 0,05 maka distribusi data
dikatakan tidak normal,
2. Nilai signifikansi atau nilai probabilitas > 0,05 maka distribusi data

dikatakan normal.
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Normalitas juga dideteksi dengan cara melihat penyebaran data (titik) pada
sumbu diagonal grafik atau melihat histogram nilai residunya dengan dasar
pengambilan keputusan (Ghozali,2018:163), sebagai berikut:

1. data menyebar di sekitar garis diagonal dan mengikuti garis diagonal atau
grafik histogram menunjukkan distribusi data normal,
2. data menyebar jauh dari garis diagonal dan/atau tidak mengikuti garis

diagonal atau grafik histogram menunjukkan distribusi data tidak normal.

2. Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji adanya korelasi antar
variabel independen dalam model regresi. Jika terdapat korelasi yang tinggi antar
variabel bebas, maka korelasi antara variabel bebas dengan variabel terikat akan
terganggu. Ghozali, 2018:107 menjelaskan cara untuk mendeteksi adanya
multikolinearitas sebagai berikut:

1 Nilai R? dalam model regresi sangat tinggi, tetapi banyak variabel
independen yang tidak signifikan mempengaruhi variabel dependen secara
parsial,

2. Menganalisis matrik korelasi variable-variabel independen, jika terdapat
korelasi yang tinggi (umumnya diatas 0,90) maka ada indikasi
multikolinearitas,

3. Melihat nilai tolerance dan variance inflation factor (VIF), nilai yang
menunjukkan adanya multikolinearitas ialah tolerance < 0,10 atau sama

dengan nilai VIF > 10.
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3. Uji Autokorelasi

Uji Autokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi linear ada
korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan
pengganggu pada periode sebeumnya. Autokroelasi muncul karena observasi
yang berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. (Syafrizal
2017:134). Model regresi yang baik tidak memiliki korelasi antar periode dalam
observasi. Uji yang dapat dilakukan untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi,
yaitu menggunakan uji Durbin-Watson (DW test). Nilai Durbin-Watson yang
diperoleh dari output SPSS dibandingkan dengan nilai pada tabel Durbin-Watson,
yaitu dengan melihat jumlah sampel dan jumlah variabel independen dikurangi
satu (k-1). Alat analisis yang digunakan adalah uji Durbin— Watson Statistic
dengan ketentuan sebagai berikut:

1. Jika nilai D-W berada di bawah -2 berarti ada autokorelasi positif,

2. Jika nilai D-W berada di antara -2 sampai +2 berarti tidak terjadi

autokorelasi,

3. Jika nilai D-W berada di atas + 2 berarti ada autokorelasi negatif.

4. Uji Heteroskedastisitas

Uji heterokedastisitas bertujuan untuk menguji ada tidaknya kesamaan
varian dari residual yang terjadi dalam model regresi antar pengamatan. Model
regresi yang baik adalah tidak terjadi heteroskedastisitas atau bersifat
homoskedastisitas (Ghozali, 2018: 138). Heteroskedastisitas dari suatu model

regresi dapat dideteksi dengan melihat plot antara nilai taksiran dengan



40

residual pada grafik scatterplot, dengan dasar pengambilan keputusan, sebagai
berikut:
1. Titik-titik data membentuk pola tertentu yang teratur (bergelombang,
melebar kemudian menyempit), maka telah terjadi heteroskedastisitas,
2. Titik-titik menyebar di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y dan
tidak membentuk pola yang jelas, maka tidak terjadi

heteroskedastisitas.

C. Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear merupakan alat statistik yang digunakan untuk
mengetahui pengaruh antara lebih dari satu variabel independen terhadap variabel
dependen yang menggunakan skala interval dan rasio. Analisis linear berganda
dilakukan pada model regresi yang memiliki lebih dari satu variabel independen.

Persamaan dalam penelitian ini:

Y=0a+p1Xa+P2Xo+PsXs+ ¢

Keterangan:

Y = Financial Statement Fraud (Discretionary accruals perusahaan i tahun t)
X1 = Financial Stability

X2 = Financial Leverage

X3 = Ineffective Monitoring

a = Konstanta

B = Koefisien regresi

€ = error
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D. Uji Hipotesis
1. Koefisien Determinasi (R2)

Koefisien determinasi (R?) merupakan besaran yang mengukur
kemampuan variasi variabel independen dalam menerangkan variabel dependen.
Nilai koefisien determinasi dapat dijadikan sebagai indikator untuk menilai baik
atau buruknya model empiris. Kelemahan dari penggunaan koefisien determinasi
(R?) adalah akan terjadi bias setiap ada tambahan variabel independen karena
nilainya akan bertambah tanpa memperhatikan pengaruhnya terhadap variabel
dependen. Banyak peneliti menganjurkan untuk menggunakan nilai penyesuaian
koefisien determinasi (adjusted R?) untuk mengevaluasi model regresi, karena
nilainya hanya dapat naik pada saat ada tambahan variabel independen yang

memiliki pen

garuh terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018: 97). Nilai koefisien
determinasi adalah antara nol dan satu (0 < R? < 1). Nilai adjusted R? yang kecil
menunjukkan bahwa kemampuan variasi variabel independen dalam menjelaskan

variasi variabel dependen amat terbatas.

Kd = Zero Order x [1 [ 100%

Keterangan

Kd = Koefisien determinasi
Zero Order = Koefisien korelasi

B = Koefisien Peta
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2. Uji Signifikansi Simultan (Uji F)

Uji F bertujuan untuk menguji signifikansi variabel independen secara
keseluruhan dalam menerangkan variabel dependen (Ghozali, 2018:96). Hasil
yang signifikan menunjukkan bahwa model regresi layak, sedangkan hasil yang
tidak signifikan menunjukkan bahwa model regresi tidak layak. Hipotesis diuji
dengan menggunakan tingkat signifikansi 0,05 (5%). Dasar pengambilan
keputusan yang digunakan untuk menguji hipotesis, sebagai berikut:

1 jika nilai probabilitas signifikansi > 0,05 (o) atau F hitung < F tabel berarti
hipotesis tidak terbukti maka Ho diterima Ha ditolak, berarti model regresi
tidak signifikan dan tidak layak,

2 jika probabilitas signifikansi < 0,05 (o) atau F hitung > F tabel berarti
hipotesis terbukti maka H, ditolak dan Ha diterima, berarti model regresi

signifikan dan layak.

F=R?/(n-1
) (1-
Keterangan : = VAV AN
R? = Koefisien Determinasi
n = Jumlah Data
Kk = Jumlah variabel independen

3 Uji Signifikansi Parsial (Uji t)

Uji t bertujuan untuk menguji signifikansi variabel independen secara
individual dalam menerangkan variabel dependen (Ghozali, 2018: 97). Uji ini
dilakukan dengan membandingkan nilai t dari hasil pengujian dengan nilai
signifikansi yang digunakan dalam penelitian (5%). Dasar pengambilan keputusan

yang digunakan untuk menguji hipotesis, sebagai berikut:



. jika probabilitas signifikansi > 0,05 (o) atau t hitung < t tabel berarti
hipotesis tidak terbukti maka Ho diterima Ha ditolak,
jika probabilitas signifikansi < 0,05 (a) atau t hitung > t tabel berarti

hipotesis terbukti maka Ho ditolak dan Ha diterima.

1 ooooodRY2 8-
V1 -12
Keterangan
r = Koefisien Korelasi Parsial
k = jumlah variable independen

n = jumlah data atau kasus
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BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Sampel Penelitian

Berdasarkan pemilihan sampel yang dilakukan dengan metode purposive
sampling maka dapat diketahui sampel penelitian dalam penelitian ini yaitu 31
perusahaan sektor konsumsi yang terdaftar di BEI pada tahun 2017-2019. Dan
total data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 31x3 tahun maka terdapat
93 laporan keuanggan perusahaan.

Sebelum melakukan pengujian hipotesis melalui pengujian model,
penelitian terlebih dahulu melakukan pengujian terhadap kualitas data yang
digunakan dengan uji statistik deskriptif dan uji asumsi klasik. Pengujian ini
digunakan untuk menjamin terpenuhinya asumsi yang diperlukan dalam

melakukan pengujian terhadap model regresi.

B. Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif akan memberikan gambaran umum tentang objek
penelitian yang dijadikan sampel penelitian. Penjelasan data melalui statistik
deskriptif diharapkan memberikan gambaran awal tentang masalah yang diteliti.
Jumlah sampel pada tiap tahunnya adalah berimbang, yaitu 31 perusahaan.
Statistik deskriptif pada penelitian ini difokuskan kepada nilai minimum,
maximum, rata-rata dan standar deviasi sebagaimana yang terdapat pada Tabel

4.1 berikut:

44
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Tabel 4. 1
Hasil Uji Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean
Financial Stability 93 -377096.00 749231.00 516885.00
Financial Leverage 93 -25803170.00 4920745.00 1977658.00
Inefective Monitoring 93 0.12500 0.8.00 32165.00
Valid N (listwise) 93

Sumber: data diolah, 2021

Statistik deskriptif pada Tabel 4.1 menampilkan financial stability sebagai
variabel independen memiliki nilai minimum -3350530248 dan nilai maksimum
6804700. Nilai rata-rata financial stability adalah -5672475 dengan jumlah
pengamatan sebanyak 93 data. Variabel financial leverage memiliki nilai
minimum -377096 dan nilai maksimum 749231 dengan nilai rata-rata
516885 dan jumlah pengamatan pada variable financial leverage sebanyak 93
data pengamatan.

Hasil analisis statistik deskriptif untuk variable ineffective monitoring
menunjukkan nilai minimum sebesar 0.125 dan nilai maksimumnya sebesar 0.8.
Rata-rata nilai ineffective monitoring audit bernilai 32165 dengan jumlah

pengamatan sebanyak 93 data.

C. Pengujian Asumsi Klasik

Model regresi yang baik dan layak diuji adalah model regresi yang bebas
dari masalah asumsi klasik. Untuk menghasilkan suatu model regresi yang baik,
analisis regresi harus melakukan pengujian asumsi Kklasik sebelum dan apabila
terjadi penyimpangan dalam pengujian asumsi klasik perlu dilakukan perbaikan

terlebih dahulu.
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1. Uji Normalitas

Uji normalitas berguna untuk mengetahui apakah variabel dependen
dan variable independen yang digunakan dalam penelitian berdistribusi secara
normal atau tidak. Uji normalitas data dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan uji statistik Kolmogorov-Smirnov. Hasil uji normalitas dari

variable yang digunakan dalam penelitian ini dapat dilihat pada table 4.2

berikut ini:
Tabel 4. 2
Hasil Uji Normalitas
Unstandardized
Residual
N 93
Normal Parametersa.p Mean 30962894.5
Std. Deviation 1253895977.209
33990
Most Extreme Differences Absolute .299
Positive .299
Negative -.262
Test Statistic .299
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢

Sumber: data diolah, 2021
Tabel 4.2 menunjukkan bahwa nilai signifikansi Asymp. Sig. (2-tailed)
sebesar 0.200 lebih besar dari 0.05. Maka dapat disimpulkan bahwa data
dari seluruh variabel dalam penelitian ini berdistribusi normal. Untuk
mendukung hasil uji statistik Kolmogorov-Smirnov (K-S), peneliti melakukan

uji grafik dan hasilnya sebagai berikut:
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
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Gambar 4. 1

Hasil Uji Grafik

Dilihat dari Gambar 4.1 diatas, terlihat bahwa titik-titik menyebar
disekitar garis diagonal. Hasil ini menunjukan bahwa model regresi layak

dipakai karena memenuhi asumsi normalitas.

2. Uji Multikolineritas

Uji multikolinearitas digunakan untuk menguji apakah dalam model
regresi terdapat kolerasi antara variabel bebas (independen). Dalam model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi kolerasi di antara variabel
independen. Multikolinearitas dapat diketahui dengan beberapa cara salah
satunya melihat nilai tolerance dan variance inflation factor (VIF) yang

dihasilkan oleh variabel-variabel independen.
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Jika nilai tolerance > 0.10 dan VIF < 10, maka dapat diartikan bahwa
tidak terdapat multikolinearitas pada penelitian tersebut. Dan sebaliknya jika
tolerance < 0.10 dan VIF > 10, maka terjadi gangguan multikolinieritas.

Tabel 4. 3
Hasil Uji Multikolinearitas

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF

1 (Constant)
Kepemilikan Managerial .349 2.865
Profitabilitas 484 2.066
Leverage .253 3.954
Kompensasi Bonus .233 4.287
Ukuran Perusahaan .349 2.867

Sumber: data diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 4.3, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat gejala
multikolinearitas pada interaksi variabel financial stability, financial

leverage, dan in effective monitoring.

3. Uji Heteroskedastisitas

Pengujian ini bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan
yang lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain
tetap, maka disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut
heteroskedastisitas. Untuk mengetahui adanya heteroskedastisitas adalah
dengan melihat ada tidaknya pola tertentu pada grafik Scatterplot dengan

ketentuan:
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1. Jika terdapat pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk
pola tertentu yang teratur maka menunjukkan telah terjadi
heteroskedastisitas.

2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar diatas dan
dibawah angka O pada sumbu Y, maka tidak terjadi
heteroskedastisitas.

Scatterplot

Dependent Variable: ManajemenLaba
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Gambar 4.2
Hasil Uji Heteroskedastisitas

Dari output uji heteroskedastisitas dapat dilihat bahwa tidak ada pola
yang jelas, serta titik-titik menyebar diatas dan dibawah angka O pada sumbu

Y, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas.

4. Uji Autokorelasi

Uji Autokorelasi bertujuan untuk mengetahui apakah dalam suatu
model regresi linier terdapat korelasi antara pengganggu pada periode t
dengan kesalahan pada periode t-1 (sebelumnya). Alat analisis yang

digunakan adalah uji Durbin— Watson Statistic dengan ketentuan:
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1. Bila nilai Durbin-Watson (DW) terletak antara batas atas atau Upper
Bound (DU) dan 4 — DU, makan koefisien autokorelasi sama dengan
nol, berarti tidak ada autokorelasi.

2. Bila nilai DW lebih rendah daripada batas bawah atau Lower Bound
(DL), maka koefisien autokorelasi lebih besar dari nol, berarti ada
autokorelasi positif.

3. Bila nilai DW lebih besar daripada (4-DL), maka koefisien
autokorelasi lebih kecil dari nol, berarti ada autokorelasi negatif.

4. Bila nila DW terletak diantara batas atas (DU) dan batas bawah (DL)
atau DW terletak antara (4-DU) dan (4-DL), maka hasilnya tidak
dapat disimpulkan.

Dalam penelitian ini karena menggunakan n = 93, k = 5 sehingga sesuai
dengan tabel Durbin-Watson pada level of signifikansi 0.05 diketahui dl =
1,5513 du = 1.7772, 4-du = 2.2228 dan 4-dl = 2.4487.

Tabel 4. 4
Hasil Uji Autokorelasi

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 1.0002 1.000 1.000 9212156.56008 1.995

Sumber: data diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 4.4, nilai Durbin-Watson (DW) terletak antara batas
atas atau Upper Bound (DU) dan (4-DL) yaitu 1,7772 < 1.995 < 2.4487,

maka dapat disimpulkan tidak ada autokorelasi pada variable penelitian ini.
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D. Uji Hipotesis
1. Analisis Regresi Linear Berganda

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda untuk mengetahui gambaran mengenai pengaruh
kepemilikan managerial, profitabilitas, leverage, kompensasi bonus, dan
ukuran perusahaan terhadap manajemen laba. Hasil analisis regresi untuk
penelitian ini dapat dilihat pada tabel 4.5 berikut:

Tabel 4.5
Hasil Analisis Regresi Linear Berganda

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) 26527 9090.831 2.918 .004
Financial Stability 106.85 18.633 .545 5.735 .000
Financial Leverage 1.475 .000 414 5.125 .000
Inefective Monitoring 1.801 .000 .456 3.921 .000

Sumber: data diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 4.5 dapat diketahui persamaan regresi linier
bergandanya, yaitu:
0= 00000+ 000.000p+0.00000 + 0.00000 + O

Dari persamaan tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut:

a. Konstanta (a) = 26527 menunjukkan nilai konstan, dimana
jika nilai variabel independen sama dengan nol, maka
variabel kecurangan pelaporan keuangan (Y) sama dengan
26527.

b. Koefisien X1 (b1) = 106.85 menunjukkan bahwa variabel

financial stability (X1) memiliki pengaruh yang positif
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terhadap kecurangan pelaporan keuangan (Y). Artinya jika
variabel lain nilainya tetap dan variabel financial stability
ditingkatkan satu satuan maka kecurangan pelaporan
keuangan akan meningkat sebesar 106.85.

c. Koefisien X (b2) = 1.475 menunjukkan bahwa variabel
leverage (X2) memiliki pengaruh yang positif terhadap
kecurangan pelaporan keuangan (Y). Artinya jika variabel
lain nilainya tetap dan variabel leverage ditingkatkan satu
satuan maka akan meningkatkan kecurangan pelaporan
keuangan sebesar 1.475.

d. Koefisien X3 (bs) = -0.001 menunjukkan bahwa variabel
ineffective Monitoring (Xs) memiliki pengaruh yang positif
terhadap kecurangan pelaporan keuangan (Y). Artinya jika
variabel lain nilainya tetap dan variabel ineffective
monitoring  ditingkatkan  satu  satuan maka akan
meningkatkan manajemen laba sebesar -0.001.

e. Standar error (e) menunjukkan tingkat kesalahan

pengganggu.

2. Uji Koefisien Determinasi (R2)

Koefisien determinasi (R?) pada intinya mengukur seberapa jauh
kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai R?
berkisar antara 0-1% dan jika nilainya mendekati 1 maka semakin baik. Nilai

R? dapat dilihat pada tabel 4.6 berikut.
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Tabel 4. 6
Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2)

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 1.000a 1.000 1.000 9212156.56008 1.995
Sumber: data diolah, 2021

Berdasarkan tabel 4.6, besarnya nilai R Square (R?) adalah 1.000 yang
berarti sebesar 1.000 atau (100%) variabel independen yaitu financial stability,

financial leverage, dan in effective monitoring.

3. Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk melihat pengaruh seluruh variabel independen
terhadap variabel dependen (kecurangan pelaporan keuangan) secara simultan.
Pengaruh ini perlu diuji untuk melihat apakah model regresi ini dapat
dilanjutkan dengan melakukan uji t (parsial) atau tidak.

Jika hasil uji F berpengaruh positif maka model regresi ini dapat
dilanjutkan dengan melakukan uji t (uji secara parsial). Sebaliknya jika tidak
berpengaruh, maka uji t (uji parsial) tidak dapat dilakukan, karena semua
variabel independen tidak ada yang mempengaruhi variabel dependen. Berikut

ini tabel hasil uji F.

Tabel 4. 7
Hasil Uji F
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 142767334293.985 5 28553466858.797 46.007 .000b
Residual 53994897460.747 87 620631005.296
Total 196762231754.731 92

Sumber: data diolah, 2021
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Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa hasil uji F menunjukkan nilai
signifikan 0.000 yang lebih kecil dari 0.05. Nilai F Tabel < F hitung, yang
mana 2,47 < 46.007. Ini berarti hasil uji F menunjukkan terdapat pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen secara simultan. Untuk
melihat variabel independen apa saja yang berpengaruh terhadap variabel

dependen, maka dilakukan uji t (uji secara parsial).

4. Uji Parsial (Uji t)

Uji t pada dasarnya menunjukan seberapa jauh pengaruh satu variabel
independen secara individual dalam menerangkan variabel dependen. Hipotesis
dirumuskan sebgai berikut:

- HO: Xi =0, artinya tidak ada pengaruh secara signifikan dari variabel

independen terhadap variabel dependen.

- H1: Xi = 0, artinya ada pengaruh secara signifikan dari variabel

independen terhadap variabel dependen.

Penerimaan atau penolakan hipotesis dalam suatu penelitian dapat
dilakukan dengan kriteria sebagai berikut:

a. Bila probabilitas lebih kecil dari tingkat signifikansi (Sig < 0.05) maka

Ha diterima dan Ho ditolak, variabel bebas berpengaruh terhadap
variabel terikat.

b. Bila probabilitas lebih besar dari tingkat signifikansi (Sig > 0.05)

maka Ha ditolak dan Ho diterima, variabel bebas tidak berpengaruh

terhadap variabel terikat.
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Tabel 4. 8
Hasil Uji T
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 26527 9090.831 2.918 .004
Financial Stability 106.85 18.633 .545 5.735 .000
Financial Leverage 1.475 .000 414 5.125 .000
Inefective Monitoring 1.801 .000 .456 3.921 .000

Sumber: data diolah, 2021
Berdasarkan Tabel 4.8, hasil analisis uji regresi menyatakan bahwa
kepemilikan financial stability, financial leverage, dan in effective monitoring
secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan
keuangan.

1 Nilai signifikan untuk variabel financial stability sebesar 0.000 lebih
kecil dari probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung, yang
mana 1,661 < 5,735. Hasil ini menunjukkan bahwa financial stability
secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan
keuangan.

2 Nilai signifikan untuk variabel financial leverage sebesar 0.000 yang
lebih besar dari probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung,
yang mana 1,661 < 5,125. Hasil ini menunjukkan bahwa financial
leverage secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan
pelaporan keuangan.

3. Nilai signifikan untuk variabel ineffective monitoring sebesar 0.000
lebih besar dari probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung,

yang mana 1,661 < 3,921. Hasil ini menunjukkan bahwa ineffective
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monitoring secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan

pelaporan keuangan.

E. Pembahasan

1. Pengaruh Financial Stability berpengaruh terhadap Financial
Statement Fraud secara parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Hipotesis pertama dalam penelitian ini adalah financial stability secara
parsial berpengaruh terhadap kecurangan pelaporan keuangan pada perusahaan
barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Hasil pengujian dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa financial stability secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap kecurangan pelaporan keuangan. Dengan hasil nilai signifikansi untuk
variabel financial stability sebesar 0.000 lebih kecil dari probabilitas 5% yaitu
0.05. Nilai T table < T hitung, yang mana 1,661 < 5,735. Hasil ini menunjukkan
bahwa financial stability secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
kecurangan pelaporan keuangan. Dengan hasil tersebut maka hipotesis yang
menyatakan bahwa financial stability secara parsial berpengaruh terhadap
kecurangan pelaporan keuangan atau H1 diterima.

Hasil penelitian ini mendukung Penelitian Apriliana dan Linda (2017) dan
menolak hasil penelitian Yesiariani dan Isti (2017) mengungkapkan bahwa
financial stability berpengaruh positif terhadap kecurangann pelaporan keuangan.
Hal ini disebabkan karena manajer menghadapi tekanan untuk melakukan
financial statement fraud ketika stabilitas keuangan (financial stability) terancam
oleh keadaan ekonomi, artinya dengan adanya ketidakstabilan keuangan, akan

memicu terjadinya pelanggaran yang dilakukan manajemen. Hal itu
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mengindikasikan bahwa semakin tinggi kestabilan keuangan (financial stability)
dalam sebuah perusahaan, maka kecurangan laporan keuangan (financial
statement fraud) akan semakin tinggi.

Berdasarkan penjelasan di atas menunjukkan bahwa semakin baik financial
stability sebuah perudahaan maka kecurangan pelaporan keuangan yang dilakukan
oleh manajemen perusahaan semakin meningkat. Sehingga pihak manajemen
akan akan menyajikan pelaporan keuangan yang menunjukkan kondisi perusahaan

dalam keadaan yang baik-baik saja.

2. Pengaruh Financial leverage berpengaruh terhadap Financial
Statement Fraud secara parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Hipotesis kedua dalam penelitian ini adalah financial leverage secara
parsial berpengaruh terhadap kecurangan pelaporan keuangan pada perusahaan
sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Hasil pengujian dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa financial leverage secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap kecurangan pelaporan keuangan. Dengan nilai signifikansi untuk
variabel financial leverage sebesar 0.000 yang lebih kecil dari probabilitas 5%
yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung, yang mana 1,661 < 5,125. Hasil ini
menunjukkan bahwa financial leverage secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap kecurangan pelaporan keuangan. Dengan hasil tersebut maka hipotesis
yang menyatakan bahwa financial leverage secara parsial berpengaruh terhadap

kecurangan pelaporan keuangan atau H2 diterima.
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Hasil penelitian ini sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Rasinih (2016) dan menolak hasil penelitian Safitri (2019). Pihak manajemen
harus mampu mengelola tingkat hutang secara cermat sesuai dengan perjanjian
kontrak yang sudah diatur, agar perusahaan tidak melanggar perjanjian kontrak
dengan pihak kreditur atau default. Untuk menghindari hal tersebut manajer
cenderung akan melakukan kecurangan pelaporan keuangan yaitu meningkatkan
pendapatan ataupun laba. Perusahaan dengan leverage yang tinggi akan terancam

default sehingga cenderung untuk melakukan kecurangan pelaporan keuangan.

3. Pengaruh Ineffective monitoring tidak berpengaruh terhadap
Financial Statement Fraud secara parsial pada perusahaan sector

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Hipotesis ketiga dalam penelitian ini adalah in effective monitoring secara
parsial berpengaruh terhadap kecurangan pelapaoran keuangan pada perusahaan
barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Hasil pengujian dalam penelitian ini
menunjukkan bahwa ineffective monitoring secara parsial berpengaruh signifikan
terhadap kecurangan pelaporan keuangan. Nilai signifikan untuk variabel
ineffective monitoring sebesar 0.000 lebih kecil dari probabilitas 5% yaitu 0.05.
Nilai T table < T hitung, yang mana 1,661 < 3,921. Hasil ini menunjukkan bahwa
ineffective monitoring secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kecurangan
pelaporan keuangan. Dengan hasil tersebut maka hipotesis yang menyatakan
bahwa ineffective monitoring secara parsial tidak berpengaruh terhadap

kecurangan pelaporan keuangan atau H3 ditolak.
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Hasil penelitian ini sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Aprilia (2017) dan menolak hasil penelitian Yesiariani dan Isti (2017) yang
menyatakan bahwa ketidakefektian pengawasan (ineffective monitoring)
merupakan dampak dari kelemahan sistem pengawasan yang dilakukan oleh
perusahaan. Hal ini memberikan kesempatan kepada seseorang untuk bertindak
sesuai dengan kepentingan pribadinya atau kepada manajer perusahaan
berperilaku menyimpang dengan melakukan kecurangan terhadap pelaporan
keuangan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi sistem pengawasan
manajemen (ineffective monitoring), maka kecurangan laporan keuangan
(financial statement fraud) dapat juga terjadi Ketidakefektian pengawasan
(ineffective monitoring) merupakan dampak dari kelemahan sistem pengawasan
yang dilakukan oleh perusahaan. Hal ini memberikan kesempatan kepada
seseorang untuk bertindak sesuai dengan kepentingan pribadinya atau kepada
manajer perusahaan berperilaku menyimpang dengan melakukan kecurangan
pelaporan keuangan. Dewan komisaris independen dipercaya dapat meningkatkan
efektivitas pengawasan dalam perusahaan, terutama mengawasi manajemen dalam

mengelola perusahaan.
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4. Pengaruh Financial Stability, financial leverage, dan ineffective
monitoring berpengaruh terhadap Financial Statement Fraud baik
secara simultan maupun parsial pada perusahaan sector Konsumsi yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Hipotesis keempat dalam penelitian ini adalah kepemilikan financial
stability, financial leverage, dan ineffective monitoring secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan keuangan pada perusahaan
sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Hasil pengujian dalam penelitian ini
menunjukkan financial stability, financial leverage, dan ineffective monitoring
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan keuangan.
Berpengaruh signifikan dilihat dari nilai sig. pada tabel ANOVA (Tabel 4.7) yang
bernilai lebih kecil dari probabilitas 0.05 yaitu 0.000. Hasil uji F menunjukkan
nilai signifikan 0.000 yang lebih kecil dari 0.05. Nilai F Tabel < F hitung, yang
mana 2,47 < 46.007. Ini berarti hasil uji F menunjukkan terdapat pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen secara simultan. Untuk melihat
variabel independen apa saja yang berpengaruh terhadap variabel dependen, maka
dilakukan uji t (uji secara parsial). Dengan hasil tersebut H4 atau hipotesis yang
menyatakan financial stability, financial leverage, dan ineffective monitoring
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap kecurangan pelaporan keuangan

diterima.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya maka
dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Financial Stability secara parsial berpengaruh positif terhadap kecurangan
pelaporan keuangan pada perusahaan barang konsumsi di Bursa Efek
Indonesia. Probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung, yang mana
1,661 < 5,735.

2. Financial Leverage secara parsial berpengaruh positif terhadap
kecurangan pelaporan keuangan pada perusahaan barang konsumsi di
Bursa Efek Indonesia. Probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung,
yang mana 1,661 < 5,125.

3. Inefective Monitoring secara parsial berpengaruh positif terhadap
kecurangan pelaporan keuangan pada perusahaan barang konsumsi di
Bursa Efek Indonesia. Probabilitas 5% yaitu 0.05. Nilai T table < T hitung,
yang mana 1,661 < 3,921.

4. Financial Stability, Financial Leverage, dan ineffective monitoring secara
simultan berpengaruh positi terhadap kecurangan pelaporan keuangan
pada perusahaan barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia. Probabilitas

5% yaitu 0.05. Nilai F table < F hitung, yang mana 2.47 < 46.007.
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B. Saran

Berdasarkan kesimpulan di atas dan keterbatasan dalam melakukan
penelitian, maka saran yang dapat disampaikan adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia sepatutnya
memperhatikan stabilitas keuangan perusahaan mereka, supaya dapat
terhindar dari kecurangan pada penyajian laporan keuangan.

2. Perusahaan sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia sepatutnya
memperhatikan nilai hutang mereka, supaya stabil dan mampu menjaga
stabilitas keuangan perusahaan.

3. Perusahaan sektor konsumsi di Bursa Efek Indonesia sepatutnya
memperhatikan jumlah dewan komisaris supaya mampu melakukan
pengelolaan perusahaan yang lebih optimal.

4. Financial Stability, Financial Leverage, dan ineffective monitoring
merupakan faktor penting yang menentukan keakuratan penyajian laporan
keuangan perusahaan. Maka dari itu nilai-nilai ini harus tetap dipantau

agar tetap stabil dan stabilitas keuangan perusahaan dapat berjalan lancar.
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Tahun Perlljg:heaan FS'; %?ﬁgl Financial Leverage I\I/Ir:)e:ﬁ(;tr'i\% Manajemen Laba

2017 890.00 311654.00 0,33 -0,87013557
2018 ADES 143.00 33557.00 0,333333333 -0,901559594
2019 161.00 36958.00 0,333333333 -0,950048296
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2018 CLEO 233.00 60373.00 0,333333333 -0,440028048
2019 253.00 69690.00 0,333333333 -0,961442434
2017 266.00 77777.00 0,333333333 -1,005503021
2018 DLTA 287.00 122976.00 0,333333333 -0,942736843
2019 296.00 135815.00 0,333333333 -0,97705701
2017 297.00 145718.00 0,5 -0,980661684
2018 DVLA 322.00 170700.00 0,428571429 -0,980676453
2019 338.00 213124.00 0,428571429 -0,98445441
2017 364.00 432513.00 0,5 -0,974136798
2018 GGRM 372.00 499022.00 0,333333333 -0,973603925
2019 386.00 506333.00 0,333333333 -0,99308626
2017 396.00 517389.00 0,285714286 -0,987249242
2018 HMSP 403.00 544611.00 0,285714286 -0,986859311
2019 413.00 544646.00 0,125 -0,996531466
2017 436.00 1053020.00 0,125 -0,979506312
2018 ICBP 442.00 1577537.00 0,333333333 -0,974371627
2019 454.00 2552326.00 0,333333333 -0,983724874
2017 462.00 2637762.00 0,333333333 -1,000298272
2018 INAF 464.00 2816577.00 0,333333333 -1,002067806
2019 465.00 6134534.00 0,333333333 -0,956443087
2017 465.00 7541312.00 0,375 -0,973036079
2018 INDF 482.00 10265911.00 0,375 -0,96474496
2019 491.00 12111000.00 0,375 -0,987480955
2017 491.00 13283709.00 0,4 -0,966092082
2018 KAEF 491.00 13510699.00 0,4 -0,980850915
2019 507.00 16479712.00 0,4 -0,932797295
2017 KICI 518.00 18058253.00 0,333333333 -0,975301158




2018 558.00 19078620.00 0,333333333 -0,977604934
2019 559.00 20226725.00 0,333333333 -0,970705973
2017 566.00 20900615.00 0,25 -0,959764766
2018 KINO 574.00 23824052.00 0,25 -0,96738488
2019 579.00 25371255.00 0,25 -0,958906751
2017 595.00 25401945.00 0,285714286 -0,972773806
2018 KLBF 612.00 25672461.00 0,285714286 -0,916648007
2019 614.00 27071624.00 0,428571429 -0,963191726
2017 615.00 28433771.00 0,5 -0,748614878
2018 LMPI 616.00 28883471.00 0,5 -0,974157099
2019 622.00 29624512.00 0,5 -0,998155425
2017 625.00 29980910.00 0,333333333 -0,984513701
2018 MBTO 627.00 31958329.00 0,333333333 -0,983220065
2019 628.00 33141844.00 0,333333333 -0,962905838
2017 635.00 36708983.00 0,5 3,218583812
2018 MERK 636.00 38916051.00 0,5 5,773603098
2019 641.00 39208512.00 0,5 -0,962799503
2017 666.00 41669593.00 0,333333333 -0,952619764
2018 MRAT 669.00 43436935.00 0,333333333 -0,95409696
2019 680.00 44053407.00 0,333333333 -0,979694337
2017 689.00 45581340.00 0,4 -0,962419308
2018 PSDN 714.00 46532500.00 0,4 -0,963057979
2019 718.00 47221917.00 0,333333333 -0,950172064
2017 714.00 49599891.00 0,5 -0,990740538
2018 PYFA 714.00 51509887.00 0,5 -0,959898242
2019 724.00 52221917.00 0,5 -0,95868625
2017 729.00 53120149.00 0,333333333 -1,37895504
2018 RMBA 739.00 55628369.00 0,333333333 -1,392837612
2019 754.00 58905468.00 0,333333333 -0,948613477
2017 772.00 59081730.00 0,333333333 -0,960482162
2018 ROTI 777.00 81102506.00 0,333333333 -0,953948019
2019 788.00 87000000.00 0,333333333 -0,951710887
2017 788.00 128504544.00 0,4 -0,959478017
2018 SIDO 803.00 133393523.00 0,4 -0,955621168
2019 805.00 139770880.00 0,4 -0,957056747
2017 809.00 154296096.00 0,333333333 -0,887355162
2018 SKBM 815.00 196730835.00 0,333333333 -0,918761805
2019 817.00 236414188.00 0,333333333 -0,995791832
2017 818.00 241589892.00 0,333333333 -0,751086718
2018 SKLT 846.00 249227068.00 0,333333333 -0,672721735
2019 855.00 412033474.00 0,333333333 -0,564164467




2017 868.00 686927283.00 0,333333333 -0,272281029
2018 STTP 869.00 1580937745.00 0,333333333 -0,260771904
2019 873.00 1801718509.00 0,333333333 0,12487068
2017 874.00 2256441977.00 0,5 20,22812456
2018 TCID 881.00 3537767043.00 0,5 6,804700551
2019 885.00 5845917454.00 0,5 13,11178973
2017 876.00 6294357714.00 0,333333333 -0,987297733
2018 ULTJ 904.00 9416441626.00 0,25 10,9733757
2019 911.00 10098763954.00 0,25 1419,262822
2017 914.00 10446258255.00 0,833333333 -0,997443989
2018 UNVR 932.00 29664734701.00 0,8 -0,997102524
2019 961.00 29843449263.00 0,8 -0,999996008
2017 975.00 56738513603.00 0,333333333 -0,530825962
2018 WIIM 981.00 62607278398.00 0,333333333 -0,418609789
2019 995.00 65355718684.00 0,333333333 -0,978008218




N Minimum Maximum Mean
Financial Stability 93 -377096.00 749231.00 516885.00
Financial Leverage 93 -25803170.00 4920745.00 1977658.00
Inefective Monitoring 93 18982.00 5057952.00 9020633.00
Valid N (listwise) 93
Unstandardized
Residual
N 93
Normal Parameters?P Mean 30962894.5
Std. Deviation 1253895977.209
33990
Most Extreme Differences Absolute .299
Positive .299
Negative -.262
Test Statistic .299
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢
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Kepemilikan Managerial .349 2.865
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Regression Studentized Residual
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
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Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 26527 9090.831 2.918 .004
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Financial Leverage 1.475 .000 414 5.125 .000
Inefective Monitoring 1.801 .000 .456 3.921 .000
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1 1.0002 1.000 1.000 9212156.56008 1.995
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Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 142767334293.985 5 28553466858.797 46.007 .000P
Residual 53994897460.747 87 620631005.296
Total 196762231754.731 92

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) 26527 9090.831 2.918 .004
Financial Stability 106.85 18.633 .545 5.735 .000
Financial Leverage 1.475 .000 414 5.125 .000
Inefective Monitoring 1.801 .000 .456 3.921 .000
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PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUSSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desembaer 2018 As of December 31, 2018
{ dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Milions of Rupvah,
Dinyatakan Lain) Unless Otherwise
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PT NDOFOOD SUKSES NAKMUR Tk PT INOOFOOD SUKSES MAKMUR Tk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOUDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
Ti 31 Dasember 2018 As of December 31, 2018
dalams Jutaan Repiah (Expressed in Miions of Ruplah,
Kecuak Dinyatakan Lain) Unless Orherwise Stated)
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LAPORAN POSISI KEUANGAN
Per 31 Desember 2019 dan 2018

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

As of December 31, 2019 and 2018

(Disajikan dalam Rupiah) (Expressed in Rupiah)
Catatan/
Note 2019 2018
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 22,428 8529.980.624  5.299.514.704 Cash and cash equivalents
Saldo bank yang dibatasi
penggunaannya 25,28 605.083.118  664.446.204 Restricted bank accounts
Piutang usaha 26, 2f,6,25, 28 Accounts receivable
Pihak berelasi 20 3.681.849.282  4.328537.526 Reloted parties
Pihak ketiga, setelah dikurangi cadangan Third parties, net of provision
penurunan nilai piutang usaha sebesar for declining in value of
Rp329.501.120 tahun 2019 dan Rp329,501,120in 2019 and
nihil tahun 2018 9.315459.137  12.195.402.919 nilin 2018
Piutang lain-lain 2 239.155.161  191.425.304 Other receivables
Persediaan 7,10 73193711945  72.296.731.274 Inventories
Uang muka pembelian 28 290.121.7% 1602941421 Purchase advances
Aset [ancar lainnya 26.163.981 42.127.200 Other current assets
JUMLAH ASET LANCAR 95.881.525.044  97.221.132.552 TOTAL CURRENT ASSETS
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aset pajak tangguhan m,22b 12176705502 9.307.191.626 Deferred tox assets
Aset tetap, neto setelah dikurangi Fixed assets, net of accumulated
akumulasi penyusutan sebesar depreciation of Rp254,670,124,629
Rp254.670.124.629 tahun 2019 dan in 2013 and Rp251,873,782,235
Rp251.873.782.255 tahun 2018, 2,9 40.242.188.743  43.041.846.123 in 2018,
Properti investasi 2,10 4518577465  4.518.577.465 Investment properties
JUMLAH ASET TOTAL NON-CURRENT
TIDAK LANCAR 56.937.471.716  56.867.615.214 ASSETS
JUMLAH ASET 152.818.996.760 154.088.747.766 TOTAL ASSETS




PT KEDAUNG INDAH CAN Thk PT KEDAUNG INDAH CAN Tbk

LAPORAN POSISI KEUANGAN (lanjutan) STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION (continued)
Per 31 Desember 2019 dan 2018 As of December 31, 2019 and 2018
!Disaiikan dalam Rueiahz rfxeressed in Rugiah!
Catatan/
Note 2019 2018
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK SHORT-TERM LIABILITIES
Pinjaman jangka pendek 2,11,28  4.814560.698  10.498.111.260 Short-term loans
Utang usaha 2,12, 28 3.353.875.761 784.743,039 Accounts payable
Utang lain-fain 2e 330.803.655 644.659.808 Other payables
Uang muka penjualan 2e, 14,25, 28 299.410.259 463.046.891 Sales advances
Utang pajak 2m, 223 571.508.487 595.005.195 Taxes payable
Beban yang masih harus dibayar 2,13, 28 3.282.479.485  2.916.556.622 Accrued expenses
JUMLAH LIABILITAS TOTAL SHORT-TERM
JANGKA PENDEK 12652638345  15.902.122.815 LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PANJANG LONG-TERM LIABILITIES
Liabilitas imbalan pasca kerja 2,24 52.811.318.729  43.537.023.049 Post-employment benefits
JUMLAH LIABILITAS TOTAL LONG-TERM
JANGKA PANJANG 52.811.318.729  43.537.023.049 LIABILITIES
JUMLAH LIABILITAS 65.463.957.074  59.439.145.864 TOTAL LIABILITIES
EKUITAS EqQuiry
Modal saham, nilai nominal Rp250 per Share capital, nominal value of
lembar saham di tahun 2019 dan 2018. Rp250 per share in 2019 and 2018,
Modal dasar 400.000.000 saham di Authorized capital 400,000,000
tahun 2019 dan 2018. Modal shares in 2019 and 2018.
ditempatkan dan disetor penuh Subscribed and fully
276.000.000 saham di tahun 2019 dan paid-up copital 276,000,000
2018 15 69.000.000.000  69.000.000.000 shares in 2019 and 2018.
Tambahan modal disetor 16 3.300.000.000  3.300.000.000 Additional paid-in capital
Komponen ekuitas lainnya 9,17 32211628911  34.178.731.512 Other component of equity
Defisit (17.156.589.225) (11.829.129.610) Deficit

JUMLAH EKUITAS 87.355.039.686  94.549.601.902 TOTAL EOUITY



LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN

Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal

31 Desember 2019 dan 2018

STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the years ended

December 31, 2019 and 2018

(Disajikan dalam Rupiah) (Expressed in Rupiah)
Catatan/
Note 2019 2018
PENJUALAN NETO 2k 18,26 91.061.314.601  86.916.161.329 NET SALES
BEBAN POKOK PENJUALAN 2k, 19,26  (76.015.356.585) (68.106.230.820) COST OF GOODS SOLD
LABA KOTOR 15.045.958.016  18.809.930.509 GROSS PROFIT
Beban penjualan 2k, 20 (1.650.650.922)  (1.466.038.067) Selling expenses
Beban umum dan administrasi 2k 21,21  (16.880.988.869) (17.171.405.861)  General and administrative expenses
LABA (RUGI) USAHA (3.485.681.775) 172.486.581 OPERATING PROFIT (LOSS)
Penghasilan bunga dan jasa giro 61.377.820 85.803.124 Interest income on current accounts
Cadangan kerugian Provision for declining in value of
penurunan nilai piutang b (329.501.120) . accounts receivable
Laba (rugi) selisih kurs, neto 2 101.197.930 (628.390.725)  Gain (loss) on foreign exchange, net
Beban bunga (652.300.007)  (742.566.694) Interest expense
Lain-lain, neto 111.257.919 246.157 Others, net
RUGI SEBELUM PAJAK (4.193.649.233)  (1.112.421.557) LOSS BEFORE TAX
MANFAAT (BEBAN) PAJAK 2m, 22b TAX BENEFITS (EXPENSES)
Pajak kini (474.503.250)  (996.933.000) Current tox
Pajak tangguhan 1495532974  1.235.611.898 Deferred tox
RUGI PERIODE BERJALAN (3.172,619.509)  (873.742.659) LOSS FOR THE PERIOD
PENGHASILAN KOMPREHENSIF OTHER COMPREHENSIVE
LAIN PERIODE BERJALAN INCOME FOR THE PERIOD
Pos yang tidak akan direklasifikasi ke Items not to be reclassified to profit or
[aba rugi periode berikutnya: loss in subsequent periods:
Keuntungan (kerugian) aktuaria 2,24 (5.495.923.609)  5.366.540.754 Actuarial gain (loss)
Pajak tangguhan terkait 22b 1373980902  (1.341.635.189) Related deferred tox
JUMLAH PENGHASILAN (RUGI) TOTAL COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF PERIODE BERJALAN (7.294.562.216)  3.151.162.906 INCOME (LOSS) FOR THE PERIOD
RUGI NETO PER
SAHAM DASAR n, 23 (11,49) (3,17) NET LOSS PER SHARE




PT KINO INDONESIA Tok DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2018
(Disajlkan dalam Ruplah, kecuall dinyatakan lain)

ASET
ASET LANCAR

Kas dan sefara kas

Investasi jangka pendek

Piutang usaha - neto
Pihak ketiga
Pihak berelasi

Piutang lain-lain

Persediaan - neto

Pajak dibayar di muka

Uang muka

Bagian lancar beban
dibayar di muka

Total Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Investasi pada Enfitas Asosiasi

Aset tefap - neto

Aset pajak tangguhan

Taksiran tagihan pajak

Beban dibayar di muka - setelah

dikurangi bagian lancar
Aset tidak lancar lainnya

Total Aset Tidak Lancar

TOTAL ASET

The original consolidated financial statements included

herein are in the Indonesian language.

PT KINO INDONESIA Tbk AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

As of December 31, 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

3.592.164.205.408

Catatan/
2018 Notes 2017
2c.2.2p,
289.0T2.67581T 43031 380.224.744.236
2p,29.5,
131.833.381.337 30,3132 124.984.149.494
2.2p6,13,
17,28,30,31
066.790.910.171 820.333.562.486
770.208.188 2d,7a .
55.603.969.418  21,2p,30,31 50.660.404.836
20,813,
519.237.523.369 17,2628 384.646.010.207
3.096.868.506  2n,15a 3.234.705.109
30.829.822.122 g 18.260.882.156
28.043.990.316 210 43.060.521.330
1.975.979.249.304 1.795.404.979.854
22.670.230.449 Zh,11 31.032.813.938
29,2120,
12,13,17.18,
24,26,
1423720979453 272832  1.247.283.242.755
66.120.709.2713  2n,1%e 48.685.083.046
7.309.300.777  2n,15d 6.913.811.704
8.211.970.115 210 10.653.714.201
202p2,
88.151.766.037 3031 97.621.573.776
1.616.184.956.104 1.442.190.239.420

3.237.595.219.274

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents

Short-term investments

Trade receivables - net

Third parties
Related party
Other receivables

Inventories - net
Prepaid taxes
Advances

Current portion of prepaid

expenses

Total Current Assets

NON-CURRENT ASSETS
Investment in Associafes

Fixed assets - net

Deferred tax assets
Estimated claim for tax refund
Prepaid expenses - net of

current portion

Other non-current assets

Total Non-Current Assets

TOTAL ASSETS



J

31 Desember 2018 (Lanjutan)
(Disajikan dalam Rupiah, Kecuali Dinyatakan Lain)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK

Utang bank
Utang usaha

Utang lain-lain
Pihak ketiga
Pihak berelasi

Utang pajak

Beban akrual
Uang muka pelanggan
Baglan utang jangka panjang
yang jatuh tempo dalam
waktu satu tahun:
Utang pihak berelasi
Utang bank
Utang lain-ain

Jumlah Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG

Utang jangka panjang, setelah

dikurangi bagian yang jatuh
tempo dalam waktu satu tahun:

Utang pihak berelasi

Utang bank

Utang lain-lain
Liabilitas pajak tangguhan
Liabilitas imbalan kerja

Jumlah Liabilitas
Jangka Panjang

JUMLAH LIABILITAS

EKUITAS
Modal saham
Modal dasar - 2.000.000.000

saham dengan nilai nominal

Rp 500 per saham

Modal ditempatkan dan diselor
penuh - 1.008.517.669 saham

Tambahan modal disetor
Defisit
Kompanen ekuitas lainnya

JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS DAN
EKUITAS

December 31, 2018 (Continued)

(Expressed in Rupiah, Unless Otherwise Stated)

786,704,752,983

Catatan/
2018 Notes 2017
2¢,15
222.361,758,101 303 230,137 675,627
2¢.2n
56,810,082,019  16,30,31 §7,521,110,748
26,17
303
769,855,588 1,473,675,996
1,869,227 809 2d.28 1,709,434,059
51,721,702,897 2.2 36,851,353,860
2c.2n
25,153,001,561  18,30,31 16,133,026,031
7.894 599,343 18 5,794 779 658
2c,20
303
7.700,000,000 2d.28 5,760,000,000
4992 109,750 4,990 582 564
264,015,336 100,262,136
379,536,352 404 360,471,800, 688
2c.20
303
15,220,000,000 2d.28 17,920,000,000
39,936,678,000 44.915,243,075
66,003,826 125,327 662
15,967,973,187 2.2 28243914177
5,486,880.870 222 6,615,660,933
76,677,735,883 47 820,145,847
456,214,088,287 458,292,046,535
504,258,834,500 23 504,258,834 500
3,919,250,000  2j,2k.21 3,919,250,000
171,830,260,811 ) 125439 556 521)
5,857,158093 ) 222 £,482,200,228)
330,490,664,696 376,256,327,751

834,548,374,286

LIABILITIES AND EQUITY
CURRENT LIABILITIES

Barik loans
Trade payables

Other payables
Third parties

Related party
Taxes payable

Accrual expenses
Advances from customers

Current portion of
long-term debts:
Due to related parties
Bank loans

Other payables

Total Current Liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long-term debls, net
of current portion:
Due to refated parties
Bank loans
Other payables
Deferred tax liabilities
Employee benefits liabilities

Total Non-Current Liabilities
TOTAL LIABILITIES

EQuITY

Share capital

Authorized - 2,000,000,000
shares with par value of
Rp 500 per share

Issued and fully paid -
1,008,517,669 shares

Additional paid-in capital

Deficits

Other equity component

TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES
AND EQUITY



LAFURAN FUSISI KEUANGAN KUNSULIDASIAN
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2018
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/ 31 Desember 2018/ 31 Desember 2017/
Notes 31 December 2018 31 December 2017

CONSULIDATED STATEMENT UF FINANCIAL PUSTIUN
AS OF 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan bank 4 3.998.894.576 5.238.550.050  Cash on hand and in banks
Piutang usaha Trade receivables
Pihak ketiga 5 11.990.434.445 21.130.005.397 Third parties
Pihak berelasi 5,28 125.930.194.398 366.644.280.693 Related parties
Aset keuangan lancar lainnya b 1.415,923.439 1.911.569.289  Other current financial assets
Piutang non-usaha - Non-trade receivables -
Pihak berelasi 28 315.917.444 1.337.304.510 Related parties
Persediaan 7 106.276.782.334 103.446.614.309 Inventories
Uang muka 21.207.435.761 10.715.150.410 Advances
Pajak dibayar di muka 13a 113.881.535 - Prepaid taxes
Beban dibayar di muka 9.108.376.984 9.960.608.684 Prepaid expenses
Total Aset Lancar 392.357.840.917 520.384.083.342 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aset keuangan tidak lancar QOther non-current financial
lainnya 2.525.813.906 1.566.464.150 assets
Aset tetap 8 134.332.773.420 151.096.093.283 Property, plant and equipment
Merek 9 49.541.666.667 51.441.666.667 Trademark
Taksiran klaim pajak Estimated claims for
penghasilan 13f 2.032.708.89% 27.410.269.131 income tax refund
Aset pajak tangguhan 13e 67.226.076.519 26.771.185.214 Deferred tax assets
Total Aset Tidak Lancar 155.659.039.408 160.285.678.445  Total Non-Current Assets
TOTAL ASET 648.016.880.325 780.669.761.787 TOTAL ASSETS

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian pada

Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan
dari Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruhan

See accompanying Notes to Consolidated Financial Statements

on Exhibit E which are an integral part of

the Consolidated Financial Statements taken as a whole



LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2018
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/ 31 Desember 2018/ 31 Desember 2017/
Notes 31 December 2018 31 December 2017

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK

Utang bank jangka pendek 10 130.486.637.289 114.063.599.833
Utang usaha - Pihak ketiga 11 38.929.060.275 74.685.967.049

Liabilitas keuangan jangka

pendek lainnya 11.688.665.686 12.573.825.461
Utang non-usaha -

Pihak berelasi 28 4,390.582.383 4.218.912.325
Beban masih harus dibayar

Pihak ketiga 12 18.845.510.070 11.642.585.527

Pihak berelasi 12,28 1.572.827.875 3.025.208.757
Utang pajak 13b 1.880.911.057 8.941.365.740
Bagian liabilitas jangka

panjang yang jatuh tempo

dalam waktu satu tahun:

Utang sewa pembiayaan 14 5.056.229.612 6.467.822.167

Utang bank 15 7.353.136.636 6.628.571.448
Total Liabilitas Jangka

Pendek 240.203.560.883 151.147.858.307
LIABILITAS JANGKA

PANJANG
Liabilitas jangka panjang

setelah dikurangi bagian

yang telah jatuh tempo

dalam waktu satu tahun:

Utang sewa pembiayaan 14 1.554.411.075 5.811.332.526

Utang bank 15 24.195.076.349 18.171.428.518
Liabilitas diestimasi imbalan

kerja karyawan 16 80.564.075.145 81.696.519.893
Total Liabilitas Jangka

Panjang 107.313.562.569 115.679.280.937
Total Liabilitas 347.517.123.451 367.927.139.244

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
AS OF 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES

CURRENT LIABILITIES
Short-term bank loans

Trade payables - Third parties

Other short-term financial
liabilities
Non-trade payables -
Related parties
Accrued expenses
Third parties
Related parties
Taxes payable

Current portion of
long-term liabilities:

Finance lease liabilities
Bank loan

Total Current Liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long-term liabilities - net of
current portion:
Finance lease liabilities
Bank loan

Estimated liabilities for
employee benefits

Total Non-Current
Liabilities

Total Liabilities



Ekshibit A

PT MARTINA BERTO Tbk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2019
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Catatan/ 31 Desember 2019/ 31 Desember 2018/

Exhibit A

PT MARTINA BERTO Tbk AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
AS OF 31 DECEMBER 2019
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash on hand and in banks
Trade receivables

Third parties

Related parties

Other current financial assets

Nen-trade receivables -
Related parties

Inventories

Advances

Prepaid taxes

Prepaid expenses

Total Current Assets

NON-CURRENT ASSETS

Other non-current financial

assets

134.332.773.420 Property, plant and equipment

Notes 31 December 2019 31 December 2018
ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank 4 2.637.369.506 3.998.894.576
Piutang usaha

Pihak ketiga 5 17.013.371.513 22.990.434.445

Pihak berelasi 5,28 163.907.030.594 225.930.194.398
Aset keuangan lancar lainnya 6 1.569.710.175 1.415.923.439
Piutang non-usaha -

Pihak berelasi 28 314.964.230 315.917.444
Persediaan 7 104.723.459.796 106.276.782.334
Uang muka 13.676.240.112 22.207.435.762
Pajak dibayar di muka 13a - 113.881.535
Beban dibayar di muka 13.443.304.494 9.108.376.984
Total Aset Lancar 317.285.450.420 392.357.840.917
ASET TIDAK LANCAR
Aset keuangan tidak lancar

lainnya 2.603.352.067 2.525.813.906
Aset tetap 8 131.463.966.244
Merek 9 46.641.666.667 49.541.666.667
Taksiran klaim pajak

penghasilan 13f 4.127.276.746 2.032.708.896
Aset pajak tangguhan 13e 88.942.215.893 67.226.076.519
Total Aset Tidak Lancar 273.778.471.617 255.659.039.408
TOTAL ASET 591.063.928.037 648.016.880.325

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Kensolidasian pada

Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan
dari Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruhan

Trademark
Estimated claims for
income tax refund

Deferred tax assets

Total Non-Current Assets

TOTAL ASSETS

See accompanying Notes to Consolidated Financial Statements

on Exhibit E which are an integral part of

the Consolidated Financial Statements taken as a whole



(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Catatan/ 31 Desember 2019/ 31 Desember 2018/
Notes 31 December 2019 31 December 2018

LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Utang bank jangka pendek 10 152.312.953.748 130.486.637.289 Short-term bank loans
Utang usaha - Pihak ketiga 11 41.983.708.016 38.929.060.275 Trade payables - Third parties

Liabilitas keuangan jangka

Other short-term financial

pendek lainnya 11.065.426.443 11.688.665.686 liabilities
Utang non-usaha - Non-trade payables -

Pihak berelasi 28 10.974.030.180 4.390.582.383 Related parties
Beban masih harus dibayar Accrued expenses

Pihak ketiga 12 11.967.906.987 38.845.510.070 Third parties

Pihak berelasi 12,28 1.936.593.451 1.571.817.875 Related parties
Utang pajak 13b 10.820.794.628 1.880.911.057 Taxes payable
Bagian liabilitas jangka

panjang yang jatuh tempo Current portion of

dalam waktu satu tahun: long-term liabilities:

Utang sewa pembiayaan 14 4.191.044.274 5.056.229.612  Finance lease liabilities

Utang bank 15 7.914.409.103 1.353.136.636 Bank loans
Total Liabilitas Jangka

Pendek 154.266.866.831 240.203.560.883  Total Current Liabilities
LIABILITAS JANGKA

PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Liabilitas jangka panjang

setelah dikurangi bagian

yang telah jatuh tempo Long-term liabilities - net of

dalam waktu satu tahun: current portion:

Utang sewa pembiayaan 14 4.211.224.501 1.554.411.075  Finance lease liabilities

Utang bank 15 18.195.130.676 24.195,076.349 Bank loans
Liabilitas diestimasi imbalan Estimated liabilities for

kerja karyawan 16 79.219.504.290 80.564.075.145 employee benefits
Total Liabilitas Jangka Total Non-Current

Panjang 101.625.859.467  107.313.562.569 Liabilities
Total Liabilitas 395.892.726.298  347.517.113.451 Total Liabilities




RUMFRERENSIF LAIN RUNSULIUASLAN
UNTUK TAHUN ¥ANG BERAKHIR PADA
31 DESEMBER 2019

{Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PENJUALAN NETO

BEBAN POKOK PENJUALAN {
LABA BRUTO

Beban penjualan dan pemasaran |

Beban umum dan administrasi |
Pendapatan operasi lain-lain

Beban operasi lain-lain {

RUGI USAHA OPERASI i

Pendapatan keuangan

Beban keuangan {

RUGI SEBELUM MANFAAT PAJAK
PENGHASILAN i

(BEBAN) MANFAAT PAJAK
PENGHASILAN

Kini i

Tangguhan

Manfaat Pajak Penghasilan,
Neto

RUGI NETO TAHUN BERJALAN |

PENGHASILAN (RUGI)
KOMPREHENSIF LAIN

Pos yang tidak akan diakui ke
dalam laporan laba rugi

Keuntungan aktuarial dari
program pensiun manfaat pasti

Beban pajak penghasilan terkait |

Pos yang mungkin diakui ke
dalam laporan laba rugi
Perbedaan penjabaran nilai

tukar mata uang asing

PENGHASILAN KOMPREHENSIF
LAIN

TOTAL RUGI KOMPREHEMSIF
TAHUN BERJALAN i

2019

Catatan/
Notes

ANL U HER LUMFKEAEN3IVE INLUME
FOR THE YEAR ENDED
31 DECEMBER 2019
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

537.567.605.097

305.240.878.778)

131.316.716.119
189.091.124.023)

1M2.116.399.677)
1.267.767.047
1.161.203.754)

67.874.134.088)

44.959.458
20.433.763.651)

88.263.038.281)

880.109.250)
2.197.253.411

21317144171

66.945.894.110)

1.924.456.188
481.114.047 )

156.415

1.443.598.556

05.502.295.554)

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian pada
Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahkan
dari Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruhan

21,28

22,28

23,28

24

25
26

13d
13e

16
13e

5

2018
502.517.714.607 NET SALES
i 288.808.650.976) COST OF GOODS 50LD
213.7059.063.631 GROSS PROFIT

i 250.979.367.019) Selling and marketing expenses

General and administrative

| 103.765.098.590) EXPEeNses

4.167.1584.982 Other operating income
i 489.360.713) Other operating expenses
| 137.357.577.709) LOSS FROM OPERATIONS
51.051.934 Finance income
i 17.848.642.603) Finance costs
LOSS BEFORE INCOME TAX

i 155.155.168.378) BENEFIT
INCOME TAX {EXPENSE)

BENEFIT
| 234.297.500) Current
41.258.439.031 Deferred

41.024.141.53 Income Tax Benefit, Net

i 114.131.026.847) NET LOSS FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE
INCOME (LOSS)
Items that will not be
recognized to profit or loss
Actuarial gains from
defined benefit plan
Related income tax expense

3.214.190.902
{ 803.547.726)

Item that may be
recognized to profit or loss
Foreign currency translation

| 522.481.999) differences
OTHER COMPREHENSIVE
1.888.161.177 INCOME
TOTAL COMPREHENSIVE

i 112,242 865.670) LOSS FOR THE YEAR

ee accompanying Notes to Consolidated Financial Statements
on Exhibit E which are an integral part of
the Consolidated Financial Statements taken as o whole



PTMERCK Thk

LAPORAN POSISI KEUANGANISTATEMENT OF FINANCIAL POSITION

31 DESEMBER 2019 DAN 2018/
31 DECEMBER 2019 AND 2018

ASET

ASETLANCAR
Kas dan setara kas
Pintang usaha:
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Piutang lain-lain
Persediaan
Biaya dibayar dimuka
Pajak Pertambahan Nilai dibayar dimuka

Aset lancar lainnya

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAR LANCAR
{ang muka unuk
pembelian aset fetap

Aset fetap

Klaim pengembalian pajak

Aset takberwujud

Aset pajak tangguhan

Jaminan yang dapat dikembalikan

TOTAL ASET TIDAK LANCAR

TOTAL ASET

31 Desember/ 31 Desember/
Catatan/ December December
Notes 2019 2018
Rp 000 Rp 000
3b3cs 161465802 403.188.662
Jcb
D316 157583605
12451188 .
3] ILI6IZT0 137618246
8 15663073 2051524
635755 3913081
g.183
9 496832 482658
oo, B8
10 147658 1.140.779
310 190284730 186.743.248
I1a 10714751 68.618.261
i 1502261 1.230.137
L11h 04330 007504
% 1.326.608 1.996.481

226050287

901.060.986

289804030

1.263.113.689

ASSETS

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Trade receivables:

Third parties

Related parties
Other receivables
Inventories
Prepaid expenses
Prepaid Value Added Tax

Other cureent assets

TOTAL CURRENT ASSETS

NON.CURRENT ASSETS

Advances for purchases of
fived assets

Fixed assets
Claim for income tax refund
Intangible assets
Deferred tax assets
Refundable deposits

TOTALNON-
CURRENT ASSETS

TOTALASSETS



PT MERCK Thk
LAPORAN POSISI KEUANGAN (Lanjutan)/STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (Continued)
31 DESEMBER 2019 DAN 2018/
31 DECEMBER 2019 AND 2018

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK

Utang usaha:
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Utang pajak penghasilan
Utang pajak lainnya
Provisi restrukturisasi
Liabilitas jangka pendek lainnya
TOTAL LIABILITAS JANGKA
PENDEK

LIABILITAS JANGEA PANJANG

Kewajiban imbalan kerja
Liabilitas jangka panjang lainnya
TOTAL LIABILITAS JANGKA
PANJANG

TOTAL LIABILITAS

EKUITAS

Modal saham
Tambahan modal disetor
Saldo laba

TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

31 Desember/ 31 Desember/
Catatan/ December December
Noies 1019 2018
Rp 000 Rp 000
Je 12
bI06219 41182937
27443 688 516.246
311b 21439900  M5.177214
e 453170 133113525
In,1325d 5669778 44127582
Icl4 163572410 145319653
269085165 09437157
3015 3153489 33668638
I 429264 1727473
31964163 35396131
07049328 744833288
16 22400000 22400000
17 17561517 17561517
534050.141 478318884
594011658 518280401
901060986  1263.113.689

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Trade payables:

Third parties

Related parties
Income tax payable
Other tax payable
Restructuring provision
Other current liabilities

TOTAL CURRENT LIABILITIES

NON:CURRENT LIABILITIES

Emplovee benefits obligation
Other non-current liabilities
TOTAL NON-CURRENT

LIABILITIES

TOTAL LIABILITIES

Eoumy,

Share capital
Additional paid-in capital
Retatned earnings

TOTALEQUITY

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY



P'T MERCK Thk

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN/
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR PADA 31 DESEMBER 2019 DAN 2018/
YEARS ENDED 31 DECEMBER 2019 AND 2018

OPERASI YANG DILANJUTEAN

Pendapatan

Beban pokok penjualan
LABABRUTO

Beban penjualan

Beban administrasi

Laba irugi) penjualan aset tetap
{Rugi) laba kurs, bersih
Pendapatan lainnya

Beban lainnya

LABA USAHA

Pendapatan keuangan neto:
Pendupatan kevangan
Biaya kevangan

LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN
Beban pajak_ penghasilan:

Pajak kini
Pajak tangguhan

LABA DARI OPERASI YANG DILANJUTKAN

OPERASI YANG DIHENTIKAN
Laba dari operasi yang dihentikan,
selelah pajak

LABA

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Pos-pos yang tidak akan direklasifikasi ke laba
rugi
Pengukuran kembali atas program imbalan pasti
Pajak atas penghaslan komprehensif lam
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

TOTAL PENGHASILAN KOMPREHENSIF

Laba per saham dasar (dalam Rupiah penuh):
Operast yang dilanjutkan

Operasi yang dibentikan

Tahun berakhir 31 Desember/

Catatan/ Year ended 31 December
Notes 2019 2018
Rp 000 Rp 000
CONTINUING OPERATIONS
RTWE T44 734 530 611.958.076 Revenne
9 (421320 853) (400.270.367) Cost of sales
ABAEeTT 211.687.700 GROSS PROFIT
20 (131,072 560) (127.981.747) Selling expenses
21 (67.741.876) (40.162.239) Administrative expenses
Je 10 37.809 (63.378) Crain (loss) on sales of fueed assets
k] (1458 397) 1 064321 Currency éxchange {loss) pain, nel
2803 630 2584309 Other income
i287644) - Other expenses
{197.718.988) (164.558.734)
125.594 689 47.128975 OPERATING PROFIT
3m Net fimance meome:
2548911 3301 863 Finance income
(2144 418) (121447) Finanie costs
304493 3094l
125,859,132 50.208 356 PROFIT BEFORE INCOME TAX
AL [ncome fax expense:
(37470.764) (13.134.989) Current
(10.071.621) 304329 Deferred
(47 642 385) (12 330.660)
78 756 797 1737773  PROFIT FROM CONTINUING OPERATIONS
DISCONTINUED OPERATION
\ \ FProfit from disconitmed aperations,
25 1123946429 met of fiix
18.256.197 1.163.324.165 FROFIT
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Ttems that will never be reclassified fo
profit or loss
h (3.367387) 6.825 060 Remeasurements of defined benefils plan
§41.847 (1706 265) T om other comprehensive income
(2.525.540) 5.118.795 OTHER COMPREHENSIVE INCOME
e SALIST  LIGSHLI60 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
p.22 Basic earnings per share (in whole Rupiah):
175 g4 Continuing operalions
2513 Discontinued operafions
175 259



The original consolidated financial statements included herein are in the

Indonesian language.
PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Thk PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Thk
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
Tanggal 31 Desember 2018 FINANCIAL POSITION
(Disajikan dalam Rupiah, As of December 31, 2018
Kecuali Dinyatakan Lain) (Expressed in Rupiah,
Unless Otherwise Stated)
31 Desember 2018/  Catatan/ 31 Desember 2017/
December 31, 2016  Notes  December 31, 2017
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
2d.202r
Kas dan sefara kas 1204525260890 43334  1895.069.568.040 (ash and cash equivalents
2025
Piutang usaha 3.4 Trade receivables
Pihak kefiga - nefo 206.166.236.967 164.515.198.562 Third parties - nef
Pihak berelasi 206.783616.804  2p31 160.402.331.673 Related parties
Piutang lain-ain - pihak kefiga 41126.3163% 2034 13.032.991.162 Other receivables - third parties
Persediaan 65121735601  2e6 50.264.253.248 Inventories
Beban dibayar dimuka 1313304437 A7 1.951.562.514 Prapaid expensas
Pajak dibayar dimuka 49222655192 2m15a 24.119.681.088 Prepaid taxes
Uang muka 6.144.082.861 4.581.832132 Advances
TOTAL ASET LANCAR 1.876.409.299.238 2.319.937.439.019 TOTAL CURRENT ASSETS
ASETTIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aset tefap - neto 222213312899 29.2n28  1.993.663.314.016  Property, plant and equipment - nat
Aset takberwujud - neto 61438.59%870 229 62.295.673.598 Intangible assets - nef
24,2010
Deposito jaminan 19.938.005.751 3234 2.302.214.074 Guarantee deposits
& 2p
Investasi jangka panjang 22281617508 1131 14.508.000.000 Long-term investments
Aset fidak lancar lainnya: a2 Qther non-current:
Aset keuangan 17501.002132 20323334 14.516.584.372 Financial assefs
Aset non-keuangan 174.108.654.484 132.350.484 332 Non-financial assefs
TOTAL ASET TIDAK LANCAR 2.517.401.081.645 2239636270392 TOTAL NON-CURRENT ASSETS

TOTAL ASET 4.393.810.380.863 4.550.573.709.411 TOTAL ASSETS



PT PYRIDAM FARMA Tbk
LAPORAN POSISI KEUANGAN
PER 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan bank

Piutang usaha - Pihak ketiga - Setelh
dikurangi cadangan penurunan
nilai sebesar Rp 2.303.712.953
pada tanggal 31 Deserber 2018,
dan Rp 1.389.033.646 pada tanggal
31 Desember 2017

Persediaan

Uang muka dan beban dibayar di muka

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR

Aset pajak tangguhan

Aset tetap - setelah dikurangf
akumulast penyusutan sebesar
Rp 88.407.861.117 pada tanggal
31 Deserber 2018 dan Rp 85.102.809.775
pada tanggal 31 Deserber 2017

Aset takberwujud - setelah dikurangf
akurmulasi amortisast sebesar
Rp 135.750.140 pada tanggal 31 Desember
2018 dan Rp 121.714.211 pada tanggal
1 Desember 2017

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan pada Ekshibit E terlampir

PT PYRIDAM FARMA Tbk
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
AS OF 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

31 Desember 2018/  Catatan/ 31 Desember 2017/

31 December 2018  Notes 31 December 2017
1.953.299.357 4 379,645,588
42.692.622.386 5 37.327.885.01
41.590.179.964 6 36.890.982.384
5.151.035.052 7 3.765.799.013
91.387.136.759 78.364.312.306
5.170.866.520 12d 5.169.614.508
90.377.679.5%5 3 75.929.987.318
121.480.980 9 100.016.909
95.670.027.095 #1.19.618.735
187.057.163.854 159.563.931.041

yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash on hand and in banks

Trade receivables - Third parties - Net of
allowance for impairment loss of
Rp 2,303,712,933 as of 31 December
2018, and Rp 1,389,053,646
as of 31 December 2017
Inventories
Advances and prepaid expenses

Total Current Assets

NONCURRENT ASSETS

Deferred tax assets

Property, plant and equipment - net of
accumulated depreciation of
Rp 88,407,861,117 as of
31 December 2018 and Rp 85,102,809,775
as of 31 December 2017

Intangible assets - net of
accumulated amortization of
Rp 135,750,140 as of 31 December 2018
and Rp 121,714,211 as of
31 December 2017

Total Noncurrent Assets

TOTAL ASSETS

See accompanying Notes to Financial Statements on Exhibit E
which are integral part of



ASET
ASET LANCAR
Kas dan bank
Piutang usaha
Pihak berelasi
Pihak ketiga - setelah dikurangi
cadangan kerugian
penurunan nilai
piutang usaha: Rp24.970
pada 31 Desember
2019(2018: Rp11.105)
Piutang lain-lain
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Persediaan - bersih setelah
dikurangi cadangan
kerugian penurunan nilai persediaan
Rp18.906 pada 31 Desember 2019
(2018:Rp70.799)
Pajak dibayar dimuka
Pajak penghasilan badan
Pajak lainnya
Biaya dibayar dimuka
Uang muka
Aset derivatif
Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR

Uang muka pembelian
asettetap

Biaya dibayar dimuka

Asettetap - setelah dikurangi akumulasi

penyusutan sebesar Rp1.900.334
dan cadangan kerugian penurunan
nilai sebesar nil pada
31 Desember 2019
(2018: Rp1.703.860 ; nl)

Aset pajak tangguhan

Goodwill

Asetlain-lain

Jumlah Aset Tidak Lancar

JUMLAH

Catatan/ 2019 2018
Notes Rp Rp
5 109,632 279,003
6
27 388,260 162,732
2123340 2,001,034
27 65,809 85,078
360,372 42,166
7
6257640 564,162
17 606,059 484 534
17 1616961 713,036
57 442 50,404
1,311 2115
8 2231 -
11598066 9,584,354
9 171,523 24,848
1750 16,179
10 5207023 5216573
26 5,101 3,445
- 19,871
16,867 14,321
5402264 5295235
17000330 14879589

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash on hand and in banks
Trade receivable
Related parties
Third parties - net of allowance
for impairment
of trade receivables
:Rp 24,970 as of
December 31, 2019
(2018:Rp11,105)
Other receivable
Related parties
Third parties
Inventories - net of allowance
for impairment loss of
inventories Rp18,906 as of
December 31, 2019
(2018: Rp70,799)
Prepaid taxes
Corporate income tax
Other taxes
Prepayments
Advances
Derivative Asset
Total Current Assets

NON-CURRENT ASSETS
Advances for purchase of
property, plant and equipment
Prepayments
Property, plant and equipment
- net of accumulated depreciation of
Rp1,900,334 and allowance for
impairment loss of nil as
of December 31, 2019
(2018: Rp1,703,860 ; )
Deferred tax assets
Goodwill
Other assets
Total Non-Current Asset
TOTAL ASSETS



PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Thbk
DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2019

(Disajikan dalam Rupiah, Kecuali Dinyatakan Lain)

ASET
ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Piutang usaha
Pihak ketiga - neto
Pihak berelasi
Piutang lain-lain - pihak ketiga
Persediaan
Beban dibayar dimuka
Pajak dibayar dimuka
Uang muka

TOTAL ASET LANCAR

ASET TIDAK LANCAR
Aset fetap - neto
Aset takberwujud - neto

Deposito jaminan
Aktiva pajak tangguhan

Investasi jangka panjang
Aset tidak lancar lainnya:
Aset keuangan
Aset non-keuangan

TOTAL ASET TIDAK LANCAR
TOTAL ASET

The oniginal consolidated financial statements included herein are in the

Indonesian language.

PT NIPPON INDOSARI CORPINDO Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL

POSITION
As of December 31, 2019

(Expressed in Rupiah, Unless Otherwise Stated)

4.682.083.844.951

31 Desember 2019/ Catatan/ 31 Desember 2018/
December 31, 2019 Notes  December 31, 2018
2d.20,2r
1185910198515 43334 1.294.525.260.890
20.2r5
33,34
282.085.488.326 206.166.236.967
199487612360  2p,31 206.783.616.894
42902.108.361 203334 41.126.316.396
83.599.374.391 2e.6 65.127.735.601
12.220.871.801 A7 7.313.394.437
64.891.068.955  2m,15a 49.222.6565.192
3.314.321.729 6.144.082.861
1.874.411.044.438 1.876.409.299.238
2540413874692 2g2n2j8 2222133112809
68.992417548 2,29 £1.438.598.870
2d.20,10
15.407.097.831 32,34 19.938.005.751
1.711634.110  2m,15g -
2k.2p
23.507.637.557 11 22.281.617.500
12
20.757.802.524 20,32,33,34 17.501.092.132
136.882.336.251 174.108.654.484
2.807.672.800.513 2.517.401.081.645

4,393.810.380.883

ASSETS
CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents

Trade receivables
Third parties - net
Related parties
Other receivables - third parties
Inventories
Prepaid expenses
Prepaid taxes
Advances

TOTAL CURRENT ASSETS

NON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment - net
Infangible assets - net

Guarantee deposits
Deffered tax assets

Long-term investments
Qther non-current:
Financial assets

Non-financial assets

TOTAL NON-CURRENT ASSETS
TOTAL ASSETS



The original consolidated financial statements included herein
are in the Indonesian language.

PT INDUSTRI JAMU DAN FARMASI PTINDUSTRI JAMU DAN FARMASI
SIDO MUNCUL TBK SIDO MUNCUL TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2019 As of December 31, 2019
(Disajikan dalam jutaan Rupiah, (Expressed in millions of Indonesian Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)

31 Desember 2019/  Catatan/ 31 Desember 2018/
December 31,2019  Notes  December 31, 2018

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 864824 43233 805.833 Cash and cash equivalents
Piutang usaha 532,33 Trade receivables
Pihak ketiga - neto 269.281 229,662 Third parties - net
Pihak berelasi 260.124 31 180.189 Related parties
Piutang lain-lain 6,32,33 Other receivables
Pihak ketiga 7.699 5.947 Third parties
Persediaan - neto 299.244 123 311.193 Inventories - net
Pajak dibayar di muka 1.661 152 - Prepaid taxes
Uang muka 4.087 8a 1.803 Advance payments
Beban dibayar di muka 9315 93 8.970 Prepaid expenses
Total Aset Lancar 1.716.235 1.543.597 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Uang muka 14.929 8b 12.160 Advance payments
Aset pajak tangguhan 52005 1% 59.358 Deferred tax assets
Aset tetap - neto 1.593.059 10 1.553.362 Fixed assets - net
Goodwil 91.366 12 91.366 Goodwil
Aset tidak lancar lainnya 69.304 1 71.785 Other non-current assets
Total Aset Tidak Lancar 1.820.663 1.794.031 Total Non-Current Assets

TOTAL ASET 3.536.898 3.337.628 TOTAL ASSETS



PT SEKAR BUMI Thk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
Per 31 Desember 2019 dan 2018

PT SEKAR BUMI Thk AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

As of December 31, 20159 and 2018

(Disajikan dalam Rupiah) {Expressed in Rupiah)
Catatan/
Notes 2019 2018
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 2254 170.632.054.962 268820928 488 Cash and cash eguivalents
Piutang usaha Accounts recelvable
Pihak berelasi 2e,2p 2h 255, 34 2323970424 5.283.738.253 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi Third parties, net of provision for
cadangan kerugian penurunan nilai declining in value amounted to
sebesar Rp2.752.785.926 pada 2019 Rp2, 752,785,926 in 2019 and
dan Rpl.549.994.264 pada 2018  2g,2h, 25,5 275.609.501.615 240.432.219.376 Rpl1,549,994, 264 in 2018
Piutang lain-lain Other receivobles
Pihak berelasi 2e,2h 256,34 7.048.500.000 7.014.000.000 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi
cadangan kerugian penurunan nilai Third parties, net of provision for
sebesar Rp4.000.000 pada declining in value amounted to
2019 dan 2018 2h6 3.430.626.627 2.510.042.188  Rpd, 000,000 in 2015 and 2018
Persediaan, neto setelah dikurang| Inventories, net of provision
cadangan kerugian penurunan nilai for declining in value amounted to
sebesar Rp426.235.599 pada 2019 Rp426,235,589 in 2019 ond
dan Rp1.119.806.350 pada 2018 2i,20,7 410.800.635.623 302.148.568.290 Rp1,119,806,390 in 2018
Uang muka, bagian lancar 2h,8 5.875.315.091 13.840.915.569  Advaonce poyments, current portion
Beban dibayar di muka 219 4.063.587.635 5.816.403.438 Frepoid expenses
Pajak dibayar di muka 2t.20a £.459.4558.152 5.543.401.034 Prepaid taxes
Aset lancar lainnya 2h,15 1.500.000.000 Other current assets
JUMLAH ASET LANCAR §89.743.651.128  851.410.216.636 TOTAL CURRENT ASSETS
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang pajak 2t,20h 023302271 26.784.293.693 Taxes recelvable
Uang muka pembelian aset tetap 2h,8 938.976.577 1.426.309.119 Advance purchase of fixed assets
Investasi jangka panjang 2h,10 1.770.454.500 21.064.350.000 Long-term Investment
Aset tetap, neto setelah dikurangi Fixed assets,
akumulasi penyusutan sebesar net of occumulated depreciation of
Rp217.937.736.630 pada 2019 dan Rp217.937 736,630 in 2019 ond
Rpl77.677.230.002 pada 2018 2k, 2o,11 602.802.562.379 582.660.258.194 Rpl77,677,230,002 in 2018
Aset pengampunan pajak, neto setelah Tox omnesty assets,
dikurangl akumulasi penyusutan sebesar net of accumuloted depreciotion of
Rpb623.850.077 pada 2015 dan Rp623,950,077 in 2019 and
Rpd55.945.077 pada 2018 21,12 2638.645.923 2.806.654.923 Rpd55,945,077 in 2018
Aset tak berwujud 14 369.923.674 1.036.188.781 Intangible assets, net
Aset pajak tangguhan - neto 2,208 35.853.756.309 35.198.065.696 Deferred tox asset - net
Goodwill 13 244 647 514.351 244647 614 351 Goodwill
Aset tidak lancar lainnya 2h,15 5.384.741.249 4.332.020.616 Other non-current assets
JUMLAH ASET TIDAK LANCAR 930.639.701.683  919.955.755.373 TOTAL NON-CURRENT ASSETS
JUMLAH ASET 1.820.383.352.811 1.771.365.972.009 TOTAL ASSETS



PT SEKAR BUMI Thk DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

Per 31 Desember 2018 dan 2017

PT SEKAR BUMI Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

As of December 31, 2018 and 2017

(Disajikan dalam Rupiah) (Expressed in Rupiah)
Catatan/
Note 2018 2017
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 2, 25,4 268.820.928.488 278.614.714.467 Cash and cash equivalents
Piutang usaha Accounts receivable
Pihak berelasi 2e,2g,2h,25,5, 34 5.283.738.253 10.560.917.832 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi Third parties, net of provision for
cadangan kerugian penurunan nilai declining in value of
sebesar Rp1.549.994.264 pada 2018 Rp1,549,994,264 in 2018
danRp7.259.400 pada 2017  2g2h2s5  240.432.219.376 189.951.187.258 and Rp7,259,400 in 2017
Piutang lain-lain Other receivables
Pihak berelasi 2e,2h,25,6,34 7.014.453.700 7.080.021.100 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi
cadangan kerugian penurunan nilai Third parties, net of provision for
sebesar Rp4.000.000 declining in value of Rp4,000,000
pada 2018 dan 2017 Zh6 2.509.588.488 21.610.684.117 in 2018 and 2017
Persediaan, neto setelah dikurangi Inventaries, net of provision for
cadangan penurunan nilai declining in value of
sebesar Rp1.119.806.390 pada 2018 Rp1,119,806,390 in 2018 and
dan Rp36.009.098 pada 2017 2i,20,7 302.148.568.290 293.162.796.955 Rp96,009,098 in 2017
Uang muka, bagian lancar 2h8 13.840.915.569 14.704.027.051  Advance payments, current portion
Beban dibayar di muka 2j9 5.816.403.438 5.136.740.700 Prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 2t,20a 5.543.401.034 15.818.507.752 Prepaid taxes
JUMLAH ASET LANCAR 851.410.216.636 836.639.597.232 TOTAL CURRENT ASSET
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang pajak 2t,20b 26.784.293.693 5.210.850.558 Taxes receivable
Uang muka pembelian aset tetap 2h8 1.426.309.119 11.838533.599  Advance purchase of fixed assets
Investasi jangka panjang 2h,10 21.064.350.000 Long-term investment
Aset tetap, neto setelah dikurangi Fixed assets, net of
akumulasi penyusutan sebesar accumulated depreciation of
Rp177.677.230.002 pada 2018 dan Rp177,677,230,002 in 2018 and
Rp142.775.231.005 pada 2017  2k20,11 582.660.258.194 485.558.490.029 Rp142,775,231,005 in 2017

Aset pengampunan pajak, neto setelah
dikurangi akumulasi penyusutan sebesar

Py T WY Y 7 [ |

Tax amnesty assets, net of
accumulated depreciation of
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KONSOLIDASIAN
Per 31 Desember 2019 dan 2018

FINANCIAL POSITION
As of Decernber 31, 2019 and 2018

(Disajikan dalam Rupiah) {Expressed in Rupiah)
Catatan/
Notes 2019 2018
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 2254 170.632.054.962 268.820.928.488 Cash and cosh equivalents
Piutang usaha Accounts receivable
Pihak berelasi 2e,2g,2h,25,5, 34 2.323.970.424 5.283.738.253 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi Third parties, net of provision for
cadangan kerugian penurunan nilai declining in value amounted to
sebesar Rp2.752.785.926 pada 2019 Rp2,752,785,926 in 2019 aond
dan Rpl.549.994.264 pada 2018  2g2h,2s5 275609501615  240.432.219.376 Rp1,549,994,264 in 2018
Piutang lain-lain Other receivables
Pihak berelasi 2e,2h,25,6,34 7.048.500.000 7.014.000.000 Related parties
Pihak ketiga, neto setelah dikurangi
cadangan kerugian penurunan nilai Third parties, net of provision for
sebesar Rpd.000.000 pada declining in value omounted to
2019 dan 2018 2h,6 3.430.626.627 2.510.042.188 Rp4,000,000 in 2019 and 2018
Persediaan, neto setelah dikurangi Inventories, net of provision
cadangan kerugian penurunan nilai for dedlining in value amounted to
sebesar Rp426.235.599 pada 2019 Rpd25,235,599 in 2019 and
dan Rp1.119.806.390 pada 2018 2i,20,7 410.800.635.623 302.148.568.250 Rp1,119,806,390 in 2018
Uang muka, bagian lancar Zh,8 5.875.315.091 13.840.915.569  Advance payments, current portion
Beban dibayar di muka 2,9 4.063.587.635 5.816.403.438 Prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 2t,20a £.459.459.152 5.543.401.034 Frepaid taxes
Aset lancar lainnya 2h,15 1.500.000.000 - Other current assets
JUMLAH ASET LANCAR 889.743.651.128 851.410.216.636 TOTAL CURRENT ASSETS
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang pajak 2t,20b 30.233.022.721 26.784.293.653 Taxes receivoble
Uang muka pembelian aset tetap 2h,B 938.976.577 1.426.309.119 Advance purchaose of fixed ossets
Investasi jangka panjang 2h,10 1.770.454.500 21.064.350.000 Long-term investment
Aset tetap, neto setelah dikurangi Fixed assets,
akumulasi penyusutan sebesar net of accumulated depreciation of
Rp217.937.736.630 pada 2019 dan Rp217,937.736,630in 2019 and
Rpl77.677.230.002 pada 2018 2k20,11 602.802.562.379 582.6600.258.194 Rpl77.677.230,002 in 2018
Aset pengampunan pajak, neto setelah Tox omnesty assets,
dikurangi akumulasi penyusutan sebesar net of occumulated depreciation of
Rp623.950.077 pada 2019 dan Rp623,950,077 in 2019 and
Rpd55.945.077 pada 2018 2,12 2.638.649.923 2.806.654.923 Rp455,945,077 in 2018
Aset tak berwujud 14 369.923.674 1.036.188.781 Intangible assets, net
Aset pajak tangguhan - neto 2t,20f 35.853.756.309 35.198.065.696 Deferred tax asset - net
Goodwill 13 244.647.614.351 244.647.614.351 Goodwill
Aset tidak lancar lainnya 2h,15 5.384.741.249 4.332.020.616 Other non-current assets
JUMLAH ASET TIDAK LANCAR 930.639.701.683 919.955.755.373 TOTAL NON-CURRENT ASSETS
JUMLAH ASET 1.820.383.352.811 1.771.365.972.009 TOTAL ASSETS

Lihat catatan atas laporan kewangan konsolidasian yang merupakan

See accompanying nates to conselidoted financial statements
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PT SIANTAR TOP Thk DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSIS| KEUANGAN KONSOLIDASIAN
Per 31 Desember 2018 dan 2017

(Disajikan dalam Rupiah)

PT SIANTAR TOP Thk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2018 and 2017

{Expressed in Rupiah)

Catatan/ Notes 2018 2017
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 2f, 2h, 4 £4.106.808.475 69.954.867.440 Cash ond cash equivalents
Investasi jangka pendek 2g, 2h, 5 345.143.161.701 164.534.645.272 Short-term investments
Piutang usaha Accounts receivabile
Pihak ketiga, neto setelah Third parties, net of provision
dikurangi cadangan penurunan for impairment losses
nilai sebesar Rp 11.808.707.184 Rp 11,808,707 184
pada tahun 2018 dan in 2018 and
Rp 8.788.133.175 pada tahun Rp 8 788,133,175
2017 2h, 6 158.456.254.158 122 580.584.762 in2017
Pihak berelasi 2h, 2i, b, 36 263.519.643.957 247.714.130.353 Related porty
Piutang lain-lain Other receivable
Third parties, net of
Pihak ketiga, neto setelah provision for impairment
dikurangi cadangan penurunan Iosses
nilai sebesar Rp 113.479.066 Rp 113,479,066
pada tahun 2017 2h,7 21.971.963.624 18.217.201.244 in 2017
Pihak berelasi 2h, 2i, 7,36 4135871 325.000.000 Related parties
inventories, net of
Persediaan, neto setelah dikurangi provisan for impairment of
cadangan penurunan nilai sebesar Iosses
Rp 6.101.469.155 pada tahun 2018 Ap &,101,469,155 in 2018
dan Rp 2.709.606.207 pada tahun and Rp 2,709,606,207
2017 2j, 8 313.291.338.820 299.078.174.645 in 2017
Pajak dibayar di muka 2, 37a 4.272.154.627 3.969.612.586 Prepaid taxes
Beban dibayar di muka 2k, 9 7.895.139.093 8.157.528.085 Prepaid expenses
Uang muka, lancar 10 71.746.222.592 5.680.630.608 Advances, current
Jumlah Aset Lancar 1.250.806.822.918 940.212.374.995 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Fiutang lain-lain - pihak berelasi 2h, 21,7, 36 20.997.450.000 19.644.600,000  Other receivable-related party
Uang muks, tidak lancar 10, 36 178.635.676.344 187.892.286.254 Advances, non-current
Investasi pada entitas asosiasi 2d, 11 B8.749.718.464 - Investments in associotes
Taksiran tagihan pajak penghasilan 2, 37h 1.117.994.000 533.322.000  Estimoted cloim for tox refund
Aset pengampunan pajak ir 12 26.570.278.000 26.570.278.000 Tox amnesty assets
Properti investasi, neto setelah
dikurangi akumulasi peryusutan Investment propérties, net
sebesar Rp 1.503.996.732 pada of accumulated depreciation of
tahun 2018 dan Rp 2.422.865.646 Rp 1,503,996, 732 in 2018 and
pada tahun 2017 21,13 40.481.811.912 37.656.473.492 Rp 2,422 865,646 in 2017
Fixed assets, net of
Aset tetap, neto setelah dikurangi accumuloted depreciation
akurmulasi penyusutan sebesar of Rp 712,580,377, 708 in 2018
Rp 712.580.377.708 pada tahun and
2018 dan Rp 638.374.752.625 Rp 6:38,374,752,625
pada tahun 2017 2m, 14 1.096.143.561.950 1.125.768.977.479 in 2017
Beban ditangguhkan, hak atas tanah 15 1.090.419.047 - Deferred charges, londrights
Aset lain-lain, neto 16 6.596.077.395 4.154.130.976 Other assets, net
Jumlah Aset Tidak Lancar 1.380.382.987.112 1.402.220.068.201 Total Non-Current Assets
JUMLAH ASET 2.631.189.810.030 2.342.432.443.196 TOTAL ASSETS




PT. MANDOM INDONESIA Tbk PT. MANDOM INDONESIA Tbk
LAPORAN POSISI KEUANGAN STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2019 DAN 2018 DECEMBER 31, 2019 AND 2018

31 Desember/ 31 Desember/

Catatan/  December 31, December 31,
Notes 2019 2018
Rp Rp
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 5 285.755.312.130 369.170.524.762  Cash and cash equivalents
Aset keuangan lainnya - lancar B 3.175.806.183 3.264.059.759  Other financial assets - current
Piutang usaha 7 Trade accounts receivable

Pihak berelasi 30 426.033.343.382 372943508175  Related parties

Pihak ketiga 24.770.926.780 14.257.300.359  Third parties
Piutang lain-lain 8 2.628.618.860 3433.372.190  Other accounts receivable
Persediaan - bersih 9 677.051.920.275 542.466.904.015  Inventories - net
Uang muka 1.373.856.173 7.043.137.718  Advances
Biaya dibayar dimuka 10 7.401.925.525 8.170.843.126  Prepaid expenses
Pajak dibayar dimuka 11 - 12.678.661.082 Prepaid taxes
Jumlah Aset Lancar 1428.191.709.308  1.333.428.311.186  Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang lain-lain 8 974.612.696 1.728.025.454  Other accounts receivable
Biaya dibayar dimuka - setelah dikurangi Prepaid expenses - net of

bagian yang jatuh tempo dalam satu tahun 10 518.340.896 721.704.385  current maturity
Aset pajak tangguhan - bersih 26 48.268.410.677 50.257.771.847  Deferred tax assets - net

Property, plant and equipment -
net of accumulated depreciation
Aset tetap - setelah dikurangi akumulasi of Rp 1,077,638,318,376 at

penyusutan sebesar Rp 1.077.638.318.376 December 31, 2019

pada 31 Desember 2019 {December 31, 2018:

(31 Desember 2018: Rp 938.743.858.761) 12 038.300.134.500 998.708.967.039  Rp 938,743,858 761)
Estimasi tagihan pajak penghasilan 11 55.365.892.322 - Estimated tax claim for tax refund
Perangkat lunak komputer - bersih 13 70.366.701.362 50651.611.322 Computer software - net
Uang jaminan 14 9.206.819.088 9.647.120.568 Guarantee deposits
Jumlah Aset Tidak Lancar 1.123.000911.631  1.111.715.200615 Total Non-current Assets
JUMLAH ASET 2551192620939  2.445.143511.801 TOTAL ASSETS
Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian See accompanying notes to financial statements

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan. which are an integral part of the financial statements.
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Kepada Yth,

Ketua/Sekretaris Program Studi

PERMOHONAN IZIN PENELITIAN

Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMSU

Assalamu’alaikum Wr. Wh.
Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama Lengkap

NPM

Tempat.Tgl. Lahir

Program Studi

Alamat Mahasiswa

Tempat Penelitian

Alamat Penelitian

Medan: ... .cceiaeensussssonvsunsersse H

.08 _Septomber 2021 M
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| 177] Ols 71012 5

MIE|D|[AN], 2 (VL | V1919 |9
: Akuntansi/

Manajemen
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N|o B|5|- |R|b Pls MIE IR |A
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Memohon kepada Bapak untuk pembuatan izin Penelitian sebagai syarat untuk memperoleh data dan
identifikasi masalah dari perusahaan tersebut guna pengajuan judul penelitian.

Berikut saya lampirkan syarat-syarat lain:

1. Transkrip nilai sementara

2. Kwitansi SPP tahap berjalan

Demikianlah permohonan ini saya buat dengan sebenamya, atas perhatian Bapak saya ucapkan terima kasih

Diketahui
Ketua/Sekretaris Program Studi

,M.Sj

Wasgalam
Pe on




MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PENELITIAN & PENGEMBANGAN
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

U M s U Jalan Kapten Mukhtar Basri No, 3 Medan 20238 Telp, (061) 6623301, Fax (061) 6625474

v | Terperca Website : hitp://www.umsu.ac.id Email : rektor@umsu.ac.ld

nmun-rdl- ya
Nomor : 2122/11.3-AU/UMSU-05/F/2021 Medan, 02 Shafar 1443 H
Lampiran : 09 September 2021 M
Perihal : Izin Riset Pendahuluan
Kepada Yth.
Bapak/Ibu Pimpinan

Bursa Efek Indonesia
JIn. Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6 Ps. Merah Baru Kec. Medan Kota
di-

Tempat

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan hormat, sehubungan mahasiswa kami akan menyelesaikan studi, untuk itu kami
memohon kesediaan Bapak / Ibu sudi kiranya untuk memberikan kesempatan pada mahasiswa
kami melakukan riset di Perusahaan / Instansi yang Bapak / Ibu pimpin, guna untuk penyusunan
skripsi yang merupakan salah satu persyaratan dalam menyelcsaikan Program Studi Strata Satu (

5-1)

Adapun mahasiswa/i di Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera
Utara tersebut adalah:

Nama : Icha Adelia

Npm : 1705170255

Program Studi  : Akuntansi

Semester : VIII (Delapan)

Judul Skripsi : Pengaruh Financial Stability, Financial Leverage, dan Ineffective Monitoring

terhadap kecurangan pelaporan kenangan pada perusahaan sektor konsumsi
Bursa Efek Indonesia Periode (2017-2019)

Demikianlah surat kami ini, atas perhatian dan kerjasama yang Bapak / Tbu berikan kami
ucapkan terima kasih.

Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatul

Akreditasi A : Program Studi Manajemen - Program Studi Akuntansi - Program Studi EP
Akreditasi B : Program Studi DIl Manajemen Perpajakan
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MAJLIS PENDIDIKAN TINGGI MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JI. Kapt. Mukhtar Basri No. 3 Tel. (061) 6624567 Ext: 304 Medan 220238

BERITA ACARA SEMINAR PROGRAM STUDI AKUNTANSI

Pada hari ini Selasa, 21 September 2021 telah diselenggarakan seminar Program Studi Akuntansi

menerangkan bahwa :

Nama : Icha Adelia

NPM. : 1705170255

Tempat / Tgl.Lahir : medan,21 juli 1999

Alamat Rumah : j)lL.Lmenteng 7 perumahan menteng indah blok e no.11 kec.medan denai

Judul Proposal : Pengaruh Financial Stability, Financial Leverage, dan In Effective Monitoring

Terhadap Kecurangan Pelaporan Keuangan pada Perusahaan Sektor Konsumsi
yang Tetdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode (2017-2019)

Disetujui / tidak disetujui *)

Item Komentar
G B WS ST L v es s snesrvansannsossonswivnss s vevvevanisdon svatlonies rol LIS
Apﬂ\ YA menad (v permasalahan A laar belakeng
BRI [ aonsosnontammdo e AR R R IR DR N SR AREESIC LIS ot eaom00000
B e e v il i o 5 B S S A AR S e p e e s a S e S b e a e L U RNOSON
Deinisi  Ofpemsional  Cukop ; Crgleatt daar; ?aola+l
Jel Sesuan  dergan  degwnsi  Adar  perlu contumean penulic
Bab III P e e S L fer i canumeany el
ILETNIVAY e e e e T o T Aot S6n G
Kesimpulan Perbaikan Minor Seminar Ulang
Perbaikan Mayor
Medan, 21 September 2021
TIM SEMINAR

Sekretaris

Ve =

Dr. Zulia Hanum=SE-, M.Si Riva Ubar Harahap, SE., M.Si
Pembimbing Pembanding X
(i

Novien Rialdy, SE., MM Pandapotan Ritonga, SE., M.Si

=
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MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PENELITIAN & PENGEMBANGAN
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Kapten Mukhtar Basrl No. 3 Medan 20238 Telp. (061) 6623301, Fax (061) 6625474
Website : http:/iwww.umsu.ac.ld  Emall : rektor@umsu.ac.id

l'ﬂml | Cond?s | Terpercayy

inl agar d vetutkan

‘ f\iomor : 2490/11.3-AU/UMSU-05/F/2021 Medan, 02 Robi'ul Awwal 1443 H
Lamyp. t- 04 Oktober 2021 M
Hal : Menyelesaikan Riset
Kepada Yth.

Bapak/ Tbu Pimpinan

Bursa Efek Indonesia

JIn. Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6 Ps. Merah baru kec. Medan kota
Di-

Tempat

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan hormat, schubungan mahasiswa/i kami akan menyelcsaikan studinya, mohon kesediaan
bapak/ibu untuk memberikan kesempatan pada mahasiswa kami melakukan riset di
perusahaan/instansi yang bapak/ibu pimpin, guna untuk melanjutkan Penyusunan / Penulisan
Skripsi pada Bab IV — V, dan setclah itu mahasiswa yang bersangkutan mendapatkan surat
keterangan telah selesai riset dari peruszhaan yang bapal/ibu pimpin, yang merupakan salah satu
persyaratan dalam penyelesaian program studi Strata Satu ( SU) di Fakultas Ekonomi Dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera Ulara.

Adapun mahasiswa/i di Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera

Utara tersebut adalah:

Nama : Icha Adelia
NPM - 1705170255
Semester : IX (Sembilan)

Program Studi : Akuntansi

Judul Skripsi  : Pengaruh Financial Stability, Finanfial Leverage, dan Ineffective Monitoring
Terhadap Kecurangan Pelaporan Keuangan Pada Perusahaan Sektor Konsumsi
Yang Terdaftar Di Bursa Efck Indonesia Periode (2017-2019)

Demikianlah harapan kami, atas bantuan dan kerjasama yang Bapak/Ibu berikan, Kami ucapkan
terima kasih.

Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

“Iaurly SE., MM., M.Si

o Spbhinit

C.c.File

Akreditasi A : Program Studi Manajemen - Program Studi Akuntansi - Program Studi EP
Akreditasi B : Program Studi DIll Manajemen Perpajakan
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' FORMULIR KETERANGAN
Nomor . Form-Riset-00698/BEI.PSR10-2021
Tanggal ¢ 14 Oktober 2021
KepadaYth. @ H.Januri, SE,MM.M.Si

Dekan
Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara

Alamat : Jalan Kapten Mukhtar Basri No. 3
Medan
Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama . Icha Adelia
NIM : 1705170255
Jurusan :  Akuntansi

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk
penyusunan skripsi dengan judul “ Pengaruh Financial Stability,Financial Leverage, dan
Ineffective Monitoring Terhadap Kecurangan Pelaporan Keuangan Pada Perusahaan
Sektor Konsumsi Yang Terdafar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019 ”

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi
kami dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Ihdonesla Stock Lachanye
Bursa Liek Indonesia

M. Pintor Nasution
Kepala Kantor

IndonesiaStock Exchange Building, Tower 16" Floor. J1. Jend. Sudirman Kav.52-53, Jakarta 12190 - Indonesia
Phone:+62215150515,Fax;: +62215150330, TollFree: 0800 1009000, Email:callcenter @idx.co.id
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