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ABSTRAK 
 

PENGARUH NET PROFIT MARGIN DAN TOTAL ASSET 

TURNOVER TERHADAP PRICE TO BOOK VALUE  

DIMEDIASI OLEH RETURN ON ASSET  PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR MAKANAN DAN 

MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA PERIODE 2018 – 2022 

 

Anggi Ayu Kartika Sari 

Program Studi Manajemen 

anggikartika13@gmail.com 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk : (1) menganalisis dan mengetahui 

pengaruh Net Profit Margin terhadap Return On Asset, (2) menganalisis dan 

mengetahui pengaruh Total Asset Turnover terhadap Return On Asset, (3) 

menganalisis dan mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap Price to Book 

Value, (4) menganalisis dan mengetahui pengaruh Total Asset Turnover terhadap 

Price to Book Value, (5) menganalisis dan mengetahui pengaruh Return On Asset 

terhadap Price To Book Value, (6) menganalisis dan mengetahui pengaruh Net 

Profit Margin terhadap Price To Book Value dimediasi oleh Return On Asset, (7) 

menganalisis dan mengetahui pengaruh Total Asset Turnover terhadap Price To 

Book Value dimediasi oleh Return On Asset. Jenis penelitian yang digunakan 

adalah penelitian kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. Populasi pada penelitian 

ini adalah perusahaan sub sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dengan jumlah sampel sebanyak 10 perusahaan dan periode 

pengamatan sebanyak 5 tahun yaitu 2018 – 2022. Teknik pengumpulan data 

menggunakan teknik dokumentasi dengan data sekunder. Teknik analisis data 

menggunakan metode regresi data panel dengan menggunakan aplikasi Eviews 12. 

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa Net Profit Margin 

berpengaruh signifikan terhadap Return On Asset, Total Asset Turnover 

berpengaruh signifikan terhadap Return On Asset, Net Profit Margin berpengaruh 

signifikan terhadap Price to Book Value, Total Asset Turnover tidak berpengaruh 

signifikan Price to Book Value, Net Profit Margin berpengaruh signifikan 

terhadap Price to Book Value dimediasi oleh Return On Asset dan Total Asset 

Turnover berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value dimediasi oleh 

Return On Asset. 

 

Kata Kunci : Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Return On Asset dan  

Price to Book Value 
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ABSTRACT 
 

THE EFFECT OF NET PROFIT MARGIN AND TOTAL 

ASSET TURNOVER ON PRICE TO BOOK VALUE  

IS MEDIATED BY RETURN ON ASSET IN FOOD 

AND BEVERAGE SUB SECTOR COMPANIES 

LISTED ON THE INDONESIAN  STOCK 

EXCHANGE FOR THE PERIOD 2018 – 2022 

 

Anggi Ayu Kartika Sari 

Management Study Program 

anggikartika13@gmail.com 

 

The purpose of this study are to : (1) analyzing and knowing the effect of 

Net Profit Margin on Return On Asset, (2) analyzing and knowing the effect of 

Total Asset Turnover on Return On Asset, (3) analyzing and knowing the effect of 

Net Profit Marging on Price to Book Value, (4) analyzing and knowing the effect 

of Total Asset Turnover on Price to Book Value, (5) analyzing and knowing the 

effect of Return On Asset on Price to Book Value, (6) analyzing and knowing the 

effect of Net Profit Margin on Price to Book Value mediated by Return On Asset, 

(7) analyzing and knowing the effect of Total Asset Turnover on Price to Book 

Value mediated by Return On Asset. The type of research used is quantitave 

research with an associative approach. The population in this study are Food and 

Beverage sub sector companies listed on the Indonesian Stock Exchange with a 

total sample of 10 companies and an observation period of 5 years, namely 2018 

– 2022. The data collection techniques used documentation techniques with 

secondary data. The data analysis technique uses the panel data regression 

method using the Eviews 12 application. Based on the results of the study it can 

be concluded that Net Profit Margin has a significant effect on Return On Asset, 

Total Asset Turnover has a significant effect on Return On Asset, Net Profit 

Margin has a significant effect on Price to Book Value, Total Asset Turnover has 

a significant effect on Price to Book Value, Return On Asset has a significant 

effect on Price to Book Value, Net Profit Margin has a significant effect on Price 

to Book Value mediated by Return On Asset and Total Asset Turnover has a 

significant effect on Price to Book Value mediated by Return On Asset. 

 

Keywords : Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Return On Asset and Price  

to Book Value 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Berdasarkan si ltuasi l perekonomi lan saat i lni l serta semaki ln banyak munculnya 

perusahaan-perusahaan baru di l berbagai l i lndustri l termasuk sub sektor makanan 

dan mi lnuman di lmana hal tersebut menyebabkan persai lngan yang ketat sehi lngga 

mendorong perusahaan untuk menilngkatkan ki lnerjanya yang nanti lnya akan 

berpengaruh terhadap ni llai l perusahaan. Dalam hal i lni l perusahaan di ltuntut untuk 

bi ljak dan cermat dalam mengelola sumber daya yang di lmi lli lkilnya agar vi lsi l dan 

mi lsil perusahaan dapat berjalan secara efekti lf dan efi lsi len.  

Ni llai l perusahaan merupakan landasan terhadap ti lngkat keberhasi llan suatu  

perusahaan yang mempengaruhi l harga saham agar menari lk perhati lan i lnvestor.   

Semaki ln tilnggi l harga saham yang di ljual maka semaki ln besar kemakmuran yang 

di lteri lma oleh pemi lli lk saham bagi l perusahaan yang go publi lc (Rohaeni l et al., 

2018). Berdasarkan hal tersebut, peni lngkatan kemakmuran pemegang saham 

berarti l peni lngkatan ni llai l perusahaan di lmana ni llai l perusahaan di langgap penti lng 

bagi l suatu perusahaan karena untuk menjaga para pemegang saham agar selalu 

puas dengan manajemen perusahaan dan selalu i lngi ln untuk beri lnvestasi l pada 

perusahaan. 

Ni llai l perusahaan juga dapat di larti lkan suatu gambaran kepercayaan 

masyarakat atau i lnvestor terhadap suatu perusahaan terhadap hasi ll yang telah 

di lcapai l oleh perusahaan melalui l proses kegi latan yang di llakukan selama beberapa 

tahun. Meni lngkatnya ni llai l perusahaan berarti l kesejahteraan pemi lli lk juga akan 
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meni lngkat, sehi lngga meni lngkatnya ni llai l perusahaan akan di langgap sebagai l suatu 

prestasi l bagi l perusahaan (Wahyu & Mahfud, 2018). 

Ni llai l pelrulsahaan dapat di lulkulr delngan melnggulnakan Pri lcel to Book Valulel 

(PBV) di lkarelnakan rasi lo i lni l lelbi lh telpat di lgulnakan ulntulk pelngambi llan kelpultulsan 

i lnvelstasi l. Pri lcel to Book Valulel (PBV) melrulpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk 

melni llai l dan melmbandi lngkan apakah harga selbulah saham dari l sulatul pelrulsahaan 

telrmasulk mulrah ataul mahal, selhi lngga dari l pelni llai lan telrselbult selcara ti ldak 

langsulng Pri lcel to Book Valulel ilni l julga melmbelri lkan pelngarulh telrhadap harga 

saham maka dapat di lgulnakan selbagai l tolak ulkulr melli lhat ni llai l pelrulsahaan.  

Delngan melni lngkatnya ni llai l Pri lcel to Book Valulel hal telrselbult dapat 

melnulnjulkkan ni llai l pelrulsahaan julga melni lngkat selhi lngga dapat melnari lk pelrhati lan 

i lnvelstor dan selbali lknya ji lka ni llai l Prilcel to Book Valulel melnulruln hal telrselbult dapat 

melnulnjulkkan ni llai l pelrulsahaan julga melngalami l pelnulrulnan. Nai lk tulru lnnya ni llail 

pelrulsahaan i lalah salah satul ilndi lkator para i lnvelstor dalam melni llai l kelmajulan sulatul 

pelrulsahaan. 

Pelnelli lti lan i lni l di llakulkan pada pelrulsahaan sulbselktor makanan dan mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la. Alasan pelnelli lti l melmi llilh pelru lsahaan sulb 

selktor makanan dan mi lnulman di lkarelnakan kondi lsil pelrulsahaan telrselbult yang 

pali lng tahan delngan kri lsi ls moneltelr ataul elkonomi l di lbandi lngkan delngan sulb selktor 

lai ln karelna dalam kondi lsi l apapuln selbagi lan produlk makanan dan mi lnulman teltap 

di lbultulhkan karelna makanan dan mi lnulman melrulpakan kelbultulhan pri lmelr manulsi la 

sellai ln pakai lan dan telmpat ti lnggal. Pelrulsahaan sulb selktor makanan dan mi lnulman 

julga akan telruls melngalami l pelrtulmbulhan. 
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Belri lkult i lni l adalah tabell Pri lcel to Book Valulel pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 

Tabel 1.1 

Price to Book Value Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Kode 

Perusahaan 

Tahun Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 1,1261 1,0854 1,2295 2,0012 3,1708 1,7226 

CE lKA 0,8377 0,8783 0,8424 0,8063 0,7600 0,8249 

DLTA 3,4292 4,4864 3,4542 2,9643 3,0641 3,4796 

I lCBP 5,3669 4,8753 2,2042 1,8467 2,0291 3,2644 

JPFA 2,3419 1,5130 1,5054 1,5394 1,1121 1,6024 

MLBI l 28,8745 28,4976 14,2583 14,9520 17,5702 20,8305 

MYOR 6,8574 4,6243 5,3757 4,0151 4,3551 5,0455 

ROTIl 2,5451 2,6005 2,5915 2,9320 3,0458 2,7430 

STTP 2,9838 2,7444 4,6553 2,9964 2,5510 3,1862 

UlLTJ 3,2665 3,4323 3,8659 3,5303 2,9267 3,4043 

Rata-Rata 5,7629 5,4738 3,9982 3,7584 4,0585 4,6104 

 Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la  

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l Prilcel to Book Valulel 

(PBV) pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 melngalami l flulktulasi l selti lap tahulnnya 

delngan ni llai l rata-rata selcara kelsellulrulhan yai ltul selbelsar 4,6104. Ji lka di llilhat dari l 

rata-rata pelrtahu ln ni llai l Pri lcel to Book Valulel pada tahuln 2018 yai ltul selbelsar 

5,7629, melngalami l pelnulrulnan belrtulrult-tulru lt di l tahuln 2019, 2020 dan 2021 yai ltu l 

selbelsar 5,4738, 3,9982 dan 3,7584, lalul melngalami l pelni lngkatan pada tahuln 2022 

yai ltul selbelsar 4,0585.  

Apabi lla di lli lhat dari l selti lap pelrulsahaannya julga melngalami l flulktulasi l yang 

lelbi lh celndelrulng melngalami l pelnulrulnan. Maka dapat di lli lhat pelnulrulnan Pri lcel to 

Book Valulel yang telrjadi l pada dellapan pelrulsahaan delngan rata-rata selcara 

kelsellulrulhan selbelsar 4,6104. Pelrulsahaan yang melnghasi llkan Pri lcel to Book Valule l 
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di lbawah rata-rata selcara kelsellulrulhan adalah PT. Akasha Wi lra Ilntelrnati lonal Tbk 

(ADElS) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 1,7226, PT. Willmar Cahaya Ilndonelsi la Tbk 

(CElKA) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,8249, PT. Dellta Djakarta Tbk (DLTA) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 3,4796, PT. Ilndofood CBP Sulksels Makmulr Tbk 

(IlCBP) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 3,2644, PT. Japfa Comfeleld Ilndonelsi la Tbk 

(JPFA) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 1,6024, PT. Ni lppon Ilndosari l Corpi lndo Tbk 

(ROTIl) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 2,7430, PT. Si lantar Top Tbk (STTP) delngan 

ni llai l rata-rata yai ltul 3,1862 dan PT. Ulltra Jaya Mi llk Ilndulstry and Tradi lng 

Company Tbk (UlLTJ) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 3,4043. 

Hal i lni l melnulnjulkkan bahwa kelcelndelrulngan pelnulrulnan ni llai l Pri lcel to Book 

Valulel di lkarelnakan adanya laba yang di lhasi llkan pelrulsahaan melngalami l 

pelnulrulnan yang belrdampak pada julmlah di lvi ldeln yang akan di lbagi lkan kelpada 

i lnvelstor selhi lngga melnye lbabkan ni llai l Pri lcel to Book Valulel melnulruln. Pelnulrulnan 

Pri lcel to Book Valulel melngaki lbatkan melnulrulnnya mi lnat para i lnvelstor ulntulk 

melnanamkan modal melrelka di l pelrulsahaan telrselbult selhi lngga modal pelrulsahaan 

melnulruln.  

Delngan melnulrulnnya laba belrsi lh pada pelrulsahaan melngaki lbatkan i lnvelstor 

ti ldak mellakulkan i lnvelstasi l pada pelrulsahaan telrselbult selhi lngga harga saham 

melngalami l pelnulrulnan. Pelnulrulnan harga saham sulatul pelrulsahaan melngaki lbatkan 

pelrulsahaan telrselbult kulrang di lpelrti lmbangkan olelh para i lnvelstor ulntulk 

melnanamkan modalnya. Apabi lla harga saham telruls melngalami l pelnulrulnan maka 

i lnvelstor akan melnjulal sahamnya selhi lngga harga saham akan selmaki ln melnulruln 

selrta akan melngaki lbatkan kelrulgi lan pada pelrulsahaan telrselbult. 
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Pri lcel to Book Valulel melnulnjulkkan selbelrapa jaulh sulatul pelrulsahaan 

melnci lptakan ni llai l pelrulsahaan yang rellati lvel ti lnggi l telrhadap julmlah modal yang 

di li lnvelstasi lkan.  Pada dasarnya ni llai l pelrulsahaan melrulpakan modal ultama dari l 

selbulah pelrulsahaan ulntulk melni lngkatkan laba dari l pelrulsahaan. Selmaki ln ti lnggi l 

ni llai l pelrulsahaan maka selmaki ln ti lnggi l pulla ni llai l PBV. Ni llai l PBV yang ti lnggi l 

dapat di larti lkan selmaki ln belrhasi ll pelrulsahaan dalam melni lngkatkan kelpelrcayaan 

para pelmelgang saham ulntulk melnanamkan modalnya di l pelrulsahaan. 

Melni lngkatnya ni llai l pelrulsahaan belrarti l kelseljahtelraan pelmi lli lk julga akan 

melni lngkat, selhi lngga melni lngkatnya ni llai l pelrulsahaan akan di langgap su latul prelstasi l 

bagi l pelrulsahaan.  

Adapuln faktor yang melmpelngarulhi l nai lk tulrulnnya ni llai l pelrulsahaan yai ltul 

ki lnelrja kelulangan. Ki lnelrja kelulangan dapat di lulkulr delngan melngelvalulasi l dan 

melnganali lsi ls laporan kelulangan pelrulsahaan. Ki lnelrja kelulangan dapat di lkatakan 

bai lk jilka laba yang di lhasi llkan olelh pelru lsahaan telrselbult maksi lmal selhi lngga 

ti lngkat pelngelmbali lan telrhadap i lnvelstasi l julga akan ti lnggi l. Olelh karelna i ltul, dalam 

pelnelli lti lan i lni l pelnulli ls melnggulnakan Reltulrn On Asselt (ROA) selbagai l vari labell 

pelnghulbulng. Reltulrn On Asselt i lalah rasi lo antara laba belrsi lh seltellah pajak telrhadap 

total asselt. Rasi lo i lni l selri lngkali l di lgulnakan olelh i lnvelstor ulntu lk melni llai l 

kelmampulan pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva yang 

di lgulnakannya. Selmaki ln belsar rasi lonya maka akan selmaki ln bai lk dan hal i lnil 

belrarti l bahwa akti lva dapat lelbi lh celpat belrpultar dan melrai lh laba (Hasanah & 

Elnggari lyanto, 2018). 

Prelselntasel ROA yang ti lnggi l melnandakan bahwa pelrulsahaan mampul 

mellakulkan pelngellolaan asselt delngan bai lk (Karyatuln & Ardhana, 2022). Apabi lla 
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ni llai l Reltulrn On Asselt yang selmaki ln melndelkati l satul belrarti l selmaki ln bai lk 

profi ltabi lli ltas pelrulsahaan karelna selti lap akti lva yang ada melnghasi llkan laba. Jilka 

Reltulrn On Asselt yang nelgati lvel di lselbabkan laba pelrulsahaan dalam kondi lsi l rulgi l, 

hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa selcara kelsellulrulhan kelmampulan modal yang 

di li lnvelstasi lkan bellulm mampul melnghasi llkan laba.  

Belri lkult i lni l adalah tabell Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 

Tabel 1.2 

Return On Asset Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Kode 

Perusahaan 

Tahun Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 0,0601 0,1020 0,1416 0,2038 0,2218 0,1459 

CE lKA 0,0793 0,1547 0,1161 0,1102 0,1284 0,1177 

DLTA 0,2219 0,2229 0,1007 0,1436 0,1760 0,1730 

I lCBP 0,1356 0,1385 0,0717 0,0670 0,0496 0,0925 

JPFA 0,0841 0,0673 0,0471 0,0745 0,0456 0,0637 

MLBI l 0,4239 0,4163 0,0982 0,2279 0,2741 0,2881 

MYOR 0,1001 0,1078 0,1061 0,0608 0,0884 0,0926 

ROTIl 0,0289 0,0505 0,0379 0,0677 0,1047 0,0579 

STTP 0,0969 0,1675 0,1823 0,1576 0,1360 0,1481 

UlLTJ 0,1263 0,1567 0,1268 0,1724 0,1309 0,1426 

Rata-Rata 0,1357 0,1584 0,1029 0,1286 0,1356 0,1322 

 Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l Reltulrn On Asselt (ROA) 

pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 melngalami l flulktulasi l selti lap tahulnnya delngan ni llail 

rata-rata selcara kelsellulrulhan yai ltul selbelsar 0,1322. Jilka di llilhat dari l rata-rata 

pelrtahuln ni llai l Reltulrn On Asselt pada tahuln 2018 yai ltul selbelsar 0,1357, melngalamil 

pelni lngkatan di l tahuln 2019 yai ltul selbelsar 0,1584, lalul melngalami l pelnulrulnan di l 
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tahuln 2020 yai ltu l selbelsar 0,1029, seldangkan di l tahuln 2021 dan 2022 melngalamil 

pelni lngkatan yai ltu l selbelsar 0,1286 dan 0,1356. 

Apabi lla di lli lhat dari l selti lap pelrulsahaannya julga melngalami l flulktulasi l yang 

lelbi lh celndelrulng melngalami l pelnulrulnan. Maka dapat di lli lhat pelnulrulnan Reltulrn On 

Asselt yang telrjadi l pada li lma pelrulsahaan delngan rata-rata selcara kelsellu lrulhan yai ltu l 

selbelsar 0,1322. Pelrulsahaan yang melnghasi llkan Reltulrn On Asselt di lbawah rata-

rata selcara kelsellulrulhan adalah PT. Wi llmar Cahaya Ilndonelsi la Tbk (CElKA) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,1177, PT. Ilndofood CBP Sulksels Makmulr Tbk 

(IlCBP) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0925, PT. Japfa Comfeleld Ilndonelsi la Tbk 

(JPFA) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0637, PT. Mayora Ilndah Tbk (MYOR) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0926 dan PT. Ni lppon Ilndosari l Corpi lndo Tbk 

(ROTIl) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0579. 

Hal i lni l melnulnjulkkan bahwa kelcelndelrulngan melngalami l pelnulrulnan ni llail 

Reltulrn On Asselt di lselbabkan belsarnya akti lva yang di lmi lli lkil pelrulsahaan ti ldak 

mampul melmbelri lkan kontri lbulsi l yang ti lnggi l pada pelni lngkatan laba. Maka dapat 

di lkatakan masi lh banyak pelrulsahaan yang kulrang elfelkti lf dan elfi lsi leln dalam 

melngellola maulpuln melmultarkan aseltnya. Jilka hal telrselbult telrjadi l telru ls melnelruls, 

ti ldak melnultulp kelmulngki lnan pelrulsahaan akan melngalami l kelbangkrultan. 

Kelbelrhasi llan su latul pelrulsahaan dapat di lli lhat dari l laba yang di lpelrolelh pada 

pelrulsahaan telrselbult di lkarelnakan tuljulan telrpelnti lng sulatul pelrulsahaan yang i lngi ln 

di lcapai l yai ltul melmpelrolelh laba delngan maksi lmal. 

Melnulrulnnya laba pelrulsahaan sulb selktor makanan dan mi lnu lman yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la di lkhawati lrkan dapat melmpelngarulhi l 

kelmampulan pelru lsahaan ulntulk melndapatkan kelulntulngan yang selbelsar-belsarnya 
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selrta dapat melnghambat kelgi latan opelrasi l pelrulsahaan. Delngan laba yang kelci ll, 

pellulang ulntulk melndapatkan kelpelrcayaan i lnvelstor agak sulli lt dalam hal 

melnanamkan modalnya di lkarelnakan tu ljulan ultama para i lnvelstor yai ltul 

melmpelrolelh kelu lntulngan yang pada nanti lnya akan di lbagi lkan olelh pelrulsahaan 

ulntulk melrelka. 

Selbellulm melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan telrselbult, para i lnvelstor 

mellakulkan anali lsi ls telrhadap kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melnghasi llkan laba. 

Melrelka julga haruls melngeltahuli l i lnformasi l yang belrhulbulngan delngan kondi lsil 

kelulangan yang belrdampak pada kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melmbayar 

di lvi ldeln agar telrhi lndar dari l kelrulgi lan. Pelrulsahaan yang melmpulnyai l relpultasi l yang 

bai lk maka akan melndatangkan para i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya pada 

pelrulsahaan telrselbult.  

Telrdapat belbelrapa faktor yang melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan yai ltul Nelt 

Profi lt Margi ln,  Total Asselt Tulrnovelr dan Reltulrn On Asselt. Di lmana Nelt Profilt 

Margi ln ilalah rasi lo yang melnggambarkan pelnghasi llan belrsi lh pelnjulalan 

belrdasarkan total pelnjulalan di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan laba belrsi lh seltellah 

pajak delngan pelnjulalan belrsi lh. Nelt Profi lt Margi ln melnulnjulkkan kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l ti lngkat volulmel ulsaha telrtelntul (Hani l, 

2015). 

Rasi lo i lni l melnulnjulkkan selbelrapa belsar pelrselntasel laba belrsi lh yang di lpelrolelh 

dari l selti lap pelnju lalan. Apabi lla selmaki ln ti lnggi l rasi lo Nelt Profilt Margi ln maka 

di langgap selmaki ln bai lk kelmampulan pelrulsahaan ulntulk melndapatkan laba yang 

ti lnggi l (Hasanah & Elnggari lyanto, 2018). Jadi l selmaki ln belsar Nelt Profi lt Margi ln, 
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maka ki lnelrja pelrulsahaan akan selmaki ln produlkti lf selhi lngga dapat melni lngkatkan 

kelpelrcayaan i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan telrselbult.  

Belri lkult i lni l adalah tabell Nelt Profi lt Margi ln pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 

Tabel 1.3 

Net Profit Margin Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Kode 

Perusahaan 

Tahun Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 0,0658 0,1097 0,2017 0,2842 0,2827 0,1888 

CE lKA 0,0255 0,0690 0,0500 0,0349 0,0359 0,0431 

DLTA 0,3786 0,3842 0,2260 0,2760 0,2954 0,3120 

I lCBP 0,1213 0,1267 0,1591 0,1393 0,0883 0,1269 

JPFA 0,0576 0,0461 0,0331 0,0475 0,0304 0,0429 

MLBI l 0,3426 0,3250 0,1439 0,2692 0,2969 0,2755 

MYOR 0,0732 0,0820 0,0857 0,0434 0,0642 0,0697 

ROTIl 0,0460 0,0709 0,0525 0,0863 0,1098 0,0731 

STTP 0,0902 0,1374 0,1634 0,1456 0,1266 0,1326 

UlLTJ 0,1282 0,1665 0,1860 0,1930 0,1261 0,1600 

Rata-Rata 0,1329 0,1518 0,1301 0,1519 0,1456 0,1425 

 Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l Nelt Profilt Margi ln (NPM) 

pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 melngalami l flulktulasi l selti lap tahulnnya delngan ni llail 

rata-rata selcara kelsellulrulhan yai ltul selbelsar 0,1425. Jilka di llilhat dari l rata-rata 

pelrtahuln ni llai l Nelt Profi lt Margi ln pada tahuln 2018 yai ltul selbelsar 0,1329, 

melngalami l pelni lngkatan di l tahuln 2019 yai ltul selbelsar 0,1518, lalul melngalamil 

pelnulrulnan di l tahuln 2020 yai ltul selbelsar 0,1301, seldangkan di l tahuln 2021 

melngalami l pelni lngkatan yai ltul selbelsar 0,1519, dan melngalami l pelnulrulnan kelmbalil 

di l tahuln 2022 yai ltul selbelsar 0,1456. 
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Apabi lla di lli lhat dari l selti lap pelrulsahaannya julga melngalami l flulktulasi l yang 

lelbi lh celndelrulng melngalami l pelnulrulnan. Maka dapat di llilhat pelnulrulnan Nelt Profi lt 

Margi ln yang telrjadi l pada elnam pelrulsahaan delngan rata-rata selcara kelsellulrulhan 

yai ltul selbelsar 0,1425. Pelrulsahaan yang melnghasi llkan Nelt Profilt Margi ln dilbawah 

rata-rata selcara kelsellulrulhan adalah PT. Wi llmar Cahaya Ilndonelsi la Tbk (CElKA) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0431, PT. Ilndofood CBP Sulksels Makmulr Tbk 

(IlCBP) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,1269, PT. Japfa Comfeleld Ilndonelsi la Tbk 

(JPFA) delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,0429, PT. Mayora Ilndah Tbk (MYOR) 

delngan ni llai l rata-rata 0,0697, PT. Ni lppon Ilndosari l Corpi lndo Tbk (ROTIl) delngan 

ni llai l rata-rata yai ltul 0,0730 dan PT. Silantar Top Tbk (STTP) delngan ni llai l rata-rata 

yai ltul 0,1326. 

Hal i lni l melnu lnjulkkan bahwa kelcelndelru lngan melngalami l pelnulrulnan ni llai l Nelt 

Profi lt Margi ln di lselbabkan belsarnya pelnjulalan yang di llakulkan pelrulsahaan ti ldak 

mampul melmbelri lkan kontri lbulsi l yang ti lnggi l pada pelni lngkatan laba. Maka dapat 

di lkatakan ki lnelrja pelrulsahaan dalam melngellola pelnjulalannya bellulm opti lmal dan 

produlkti lf. Apabi lla ni llai l Nelt Profilt Margiln selmaki ln melni lngkat belrarti l kilnelrja 

pelrulsahaan akan selmaki ln produlktilf selhi lngga akan melni lngkatkan kelpelrcayaan 

i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan telrselbult. 

Ni llai l pelrulsahaan belrkai ltan delngan elfelkti lvi ltas pelnggulnaan su lmbelr daya 

pelrulsahaan contohnya Total Asselt Tulrnovelr (TATO). Total Asselt Tulrnovelr 

melrulpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang 

di lmilli lki l pelrulsahaan dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l 

ti lap rulpi lah akti lva (Kasmi lr, 2012).  
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Total Asselt Tulrnovelr (TATO) i lalah rasi lo yang melnggambarkan kelcelpatan 

pelrpultaran total aktilva dalam satul pelri lodel telrtelntul di lmana rasi lo ilni l 

melmbandi lngkan antara pelnjulalan delngan total akti lva sulatul pelrulsahaan. Total 

Asselt Tulrnovelr melrulpakan rasi lo yang melnuljulkkan ti lngkat elfi lsi lelnsi l pelnggulnaan 

kelsellulrulhan akti lva pelrulsahaan dalam melnghasi llkan volulmel pelnjulalan telrtelntul 

(Salai lnti l, 2019). Selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan dalam melnggulnakan akti lvanya 

ulntulk melmpelrolelh kelulntulngan dan melnghasi llkan volulmel pelnjulalan telrtelntul, 

maka akan selmaki ln bai lk tilngkat profi ltabi lli ltasnya. Apabi lla pelrulsahaan tildak 

elfi lsi leln dalam melnggulnakan akti lvanya maka akan melnambah belban pelrulsahaan 

belrulpa i lnvelstasi l yang ti ldak melndatangkan kelulntulngan (Hasanah & Elnggari lyanto, 

2018).  

Belri lkult i lni l adalah tabell Total Asselt Tulrnovelr pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 

Tabel 1.4 

Total Asset Turnover Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Kode 

Perusahaan 

Tahun Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 0,9127 0,9299 0,7023 0,7170 0,7845 0,8093 

CE lKA 3,1048 2,2403 2,3198 3,1575 3,5755 2,8796 

DLTA 0,5861 0,5800 0,4458 0,5205 0,5957 0,5456 

I lCBP 1,1177 1,0927 0,4506 0,4813 0,5620 0,7409 

JPFA 1,4592 1,4586 1,4244 1,5697 1,4980 1,4820 

MLBI l 1,2372 1,2811 0,6827 0,8466 0,9231 0,9941 

MYOR 1,3677 1,3146 1,2376 1,4010 1,3768 1,3395 

ROTIl 0,6296 0,7127 0,7215 0,7844 0,9528 0,7602 

STTP 1,0744 1,2190 1,1152 1,0823 1,0742 1,1130 

UlLTJ 0,9851 0,9417 0,6817 0,8933 1,0379 0,9079 

Rata-Rata 1,2475 1,1771 0,9782 1,1454 1,2381 1,1572 

 Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la 
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Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l Total Asselt Tulrnovelr 

(TATO) pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 melngalami l flulktulasi l selti lap tahulnnya 

delngan ni llai l rata-rata selcara kelsellulrulhan yai ltul selbelsar 1,1572. Ji lka di llilhat dari l 

rata-rata pelrtahu ln ni llai l Total Asselt Tulrnovelr pada tahuln 2018 yai ltul selbelsar 

1,2475, melngalami l pelnulrulnan belrtulrult-tu lrult di l tahuln 2019 dan 2020 yai ltul 

selbelsar 1,1771 dan 0,9782, lalul melngalami l pelni lngkatan di l tahuln 2021 yai ltul 

selbelsar 1,1454, dan melngalami l pelnulrulnan kelmbali l dil tahuln 2022 yai ltul selbelsar 

1,2381. 

Apabi lla di lli lhat dari l selti lap pelrulsahaannya julga melngalami l flulktulasi l yang 

lelbi lh celndelrulng melngalami l pelnulrulnan. Maka dapat di lli lhat pelnulrulnan Total Asselt 

Tulrnovelr yang telrjadi l pada tuljulh pelrulsahaan delngan rata-rata selcara kelsellulrulhan 

selbelsar 1,1572. Pelrulsahaan yang melnghasi llkan Total Asselt Tulrnovelr di lbawah 

rata-rata selcara kelsellulrulhan adalah PT. Akasha Wilra Ilntelrnati lonal Tbk (ADElS) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,8093, PT. Dellta Djakarta Tbk (DLTA) delngan ni llai l 

rata-rata yai ltul 0,5456, PT. Ilndofood CBP Sulksels Makmulr Tbk (IlCBP) delngan 

ni llai l rata-rata yai ltul 0,7409, PT. Mulltil Bi lntang Ilndonelsi la Tbk (MLBIl) delngan 

ni llai l rata-rata yai ltul 0,9941, PT. Ni lppon Ilndosari l Corpi lndo Tbk (ROTIl) delngan 

ni llai l rata-rata yai ltul 0,7602, PT. Silantar Top Tbk (STTP) delngan ni llai l rata-rata 

yai ltul 1,1130 dan PT. Ulltra Jaya Mi llk Ilndulstry and Tradi lng Company Tbk (UlLTJ) 

delngan ni llai l rata-rata yai ltul 0,9079. 

Hal i lni l melnulnjulkkan bahwa kelcelndelrulngan melngalami l pelnulrulnan ni llail 

Total Asselt Tulrnovelr di lselbabkan adanya pelnulrulnan yang telrjadi l pada total akti lva 

dan di li lkultil julga pelnulrulnan total pelnjulalan. Pelnulrulnan Total Asselt Tulrnovelr 
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di lkarelnakan pelru lsahaan bellulm mampul melmaksi lmalkan akti lva yang di lmi lli lkilnya 

ulntulk melni lngkatkan pelnjulalan selhi lngga melmbulat selbagi lan akti lva kulrang 

produlkti lf. Apabi lla ni llai l pelrpultaran akti lvanya relndah maka total pelnjulalan julga 

i lkult relndah dan selbali lknya. Ji lka nillai l pelrpu ltaran akti lvanya ti lnggi l belrarti l ki lnelrja 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba selmaki ln bai lk. 

Belrdasarkan ulrai lan latar bellakang masalah di latas maka pelnulli ls telrtari lk ulntulk 

mellakulkan pelnelli lti lan delngan juldull : “Pengaruh Net Profit Margin dan Total 

Asset Turnover terhadap Price to Book Value dimediasi oleh Return On Asset 

pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018 – 2022”. 

1.2 Identifikasi Masalah 

Belrdasarkan latar bellakang masalah di latas, maka dapat di li ldelnti lfi lkasi lkan 

masalah-masalah selbagai l belri lkult : 

1. Telrjadi lnya pelnulrulnan Pri lcel to Book Valulel pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 

2. Telrjadi lnya pelnulrulnan Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan 

dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

3. Telrjadi lnya pelnulrulnan Nelt Profi lt Margi ln pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan 

dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4. Telrjadi lnya pelnulrulnan Total Asselt Tulrnovelr pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. 
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1.3 Batasan Masalah 

Pelnulli ls melmbatasi l masalah dalam pelnelli lti lan i lni l pada vari labell Nelt Profi lt 

Margi ln dan Total Asselt Tulrnovelr selbagai l vari labell belbas (i lndelpelndelnt variable), 

Pri lcel to Book Valulel selbagai l vari labell telri lkat (delpelndelnt variable) dan Reltulrn On 

Asselt  selbagai l vari labell pelrantara. Adapuln objelk pelnelli lti lan di lbatasi l pada 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

1.4 Rumusan Masalah 

Belrdasarkan masalah yang tellah di lulrai lkan di latas, maka dapat di lsulsulnlah 

rulmulsan masalah pada pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkult : 

1. Apakah telrdapat pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln telrhadap Pri lcel to Book Valulel 

pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

2. Apakah telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to Book Valulel 

pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

3. Apakah telrdapat pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln telrhadap Reltulrn On Asselt pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

4. Apakah telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Reltulrn On Asselt 

pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

5. Apakah telrdapat pelngarulh Reltulrn On Asselt telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 
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Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

6. Apakah telrdapat pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln telrhadap Pri lcel to Book Valulel 

di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

7. Apakah telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to Book Valulel 

di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 ? 

1.5 Tujuan Masalah 

Belrdasarkan rulmulsan masalah yang tellah di lselbultkan di latas, tuljulan dari l 

pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkult : 

1. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Nelt Profilt Margi ln telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel pada pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

2. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel pada pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

3. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Nelt Profilt Margi ln telrhadap 

Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap 

Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

5. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Reltulrn On Asselt telrhadap Pri lce l 

to Book Valu lel pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnu lman yang 
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telrdaftar di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

6. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Nelt Profilt Margi ln telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelru lsahaan sulb 

selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 

2018 – 2022. 

7. Ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelru lsahaan sulb 

selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 

2018 – 2022. 

1.6 Manfaat Penelitian 

Belrdasarkan pelnelli lti lan yang tellah di llaksanakan, di lharapkan bi lsa 

melmbelri lkan manfaat selbagai l belri lkult : 

1. Manfaat Telori lti ls 

a. Pelnelli lti lan i lnil di lharapkan dapat melnambah i llmul pelngeltahulan dan wawasan 

melngelnai l Pelngarulh Nelt Profi lt Margiln dan Total Asselt Tulrnovelr telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt ulntulk 

melngelmbangkan i llmul manajelmeln kelu langan. 

b. Pelnelli lti lan ilni l julga di lharapkan dapat melnjadi l relfelrelnsi l dan melnjadil 

pelrbandi lngan ulntulk pelnelli lti lan-pelnelli lti lan sellanjultnya yang belrkai ltan 

delngan Pelngarulh Nelt Profilt Margi ln dan Total Asselt Tulrnovelr telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt. 

2. Manfaat Prakti ls 

a. Bagi l Pelrulsahaan : Pelnelli ltilan i lni l di lharapkan dapat melnjadi l masulkan dan 

melmbelri lkan sulmbangan pelmi lki lran selrta pelrti lmbangan yang belrmanfaat 
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bagi l pi lhak-pi lhak yang belrsangkultan ulntulk melngeltahuli l selbelrapa belsar 

Pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln dan Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to 

Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt. 

b. Bagi l Pelnelli lti l : Pelnelli lti lan i lni l selbagai l bahan pelmbellajaran ulntulk melnambah 

i llmul pelngeltahulan dari l pelngapli lkasi lan belrdasarkan telori l-telori l yang tellah 

di lpellajari l sellama kulli lah dan melnelrapkannya pada masalah selsulnggulhnya 

yang telrjadi l. 
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BAB 2 

KAJIAN PUSTAKA 

2.1 Landasan Teori 

2.1.1 Price to Book Value 

2.1.1.1 Pengertian Price to Book Value 

 Pada ulmulmnya, alasan ultama dari l di ldi lri lkannya sulatul pelrulsahaan i lalah 

ulntulk melnilngkatkan kelmakmulran para pelmelgang saham. Adapuln cara ulntulk 

melngulkulr ti lngkat kelmakmulran para pelmelgang saham i lalah mellaluli l ni llai l 

pelrulsahaan delngan melnggulnakan rasi lo Pri lcel to Book Valulel (PBV).  

 Ni llai l pelrulsahaan adalah salah satul i lndi lkator pelni llai lan pasar bagi l 

pelrulsahaan selcara kelsellulrulhan di lkarelnakan delngan ni llai l yang ti lnggi l 

melnulnjulkkan kelmakmulran pelmelgang saham julga ti lnggi l. Melni lngkatnya ni llai l 

pelrulsahaan dapat melnari lk mi lnat i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya (Julfri lzeln 

& Al Fati ln, 2020). 

 Melnulrult (Sari l & Julfri lzeln, 2019) Pri lcel to Book Valulel melrulpakan 

hulbulngan antara harga saham dan ni llai l bulkul pelr lelmbar saham. Salah satul 

vari labell yang di lpelrti lmbangkan olelh selorang i lnvelstor dalam melnelntu lkan saham 

mana yang akan di lbelli l i lalah delngan PBV. Pri lcel to Book Valulel dapat 

melnulnjulkkan selbelrapa belsar ni llai l pelrulsahaan dari l apa yang tellah maulpuln apa 

yang seldang di ltanamkan olelh pelmi lli lk pelrulsahaan. Selmaki ln ti lnggi l rasi lo PBV 

dapat di larti lkan selmaki ln belrhasi ll pelrulsahaan melnci lptakan ni llai l di lmata para 

pelmelgang saham dan selmaki ln belsar tambahan kelkayaan yang di lni lkmati l olelh 

pelmi lli lk pelrulsahaan. 
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 Melnulrult (Si lrai lt elt al., 2021) Pri lcel to Book Valulel adalah meldi la 

pelmbandi lng dan pelni llai lan pelr sahamnya yang di lpakai l gulna pelni llai lan 

kelbelragaman dari l selbulah organi lsasi l, delngan yang di lpakai l melnjadi l pelmbandi lng 

dari l selbulah organi lsasi l yang melnjadi l standari lsasi lnya. 

 Melnulrult (Hani l, 2015) Pri lcel to Book Valulel melrulpakan hulbulngan antara 

harga saham dan ni llai l bulkul pelr lelmbar saham. Rasi lo i lni l bi lsa julga di lpakai l selbagai l 

pelndelkatan altelrnati lf ulntulk melnelntulkan ni llai l sulatul saham karelna selcara telori lti ls 

ni llai l pasar sulatul saham harulslah melncelrmi lnkan ni llai l bulkulnya. 

 Pri lcel to Book Valulel (PBV) melru lpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk 

melni llai l dan melmbandi lngkan apakah harga selbulah saham dari l sulatul pelrulsahaan 

telrmasulk mulrah ataul mahal, selhi lngga dari l pelni llai lan telrselbult selcara ti ldak 

langsulng Pri lcel to Book Valulel ilni l julga melmbelri lkan pelngarulh telrhadap harga 

saham maka dapat di lgulnakan selbagai l tolak ulkulr ulntulk mellilhat ni llai l pelrulsahaan. 

Selmaki ln tilnggi l ni llai l pelrulsahaan maka selmaki ln belsar kelpelrcayaan i lnvelstor 

telrhadap ki lnelrja manajelmeln dalam melmi lmpi ln pelrulsahaan telrselbult (Si lntyana & 

Arti lni l, 2018). 

2.1.1.2 Tujuan dan Manfaat Price to Book Value 

 Pri lcel to Book Valulel adalah rasi lo yang dapat di lgulnakan selbagai l tolak 

ulkulr melli lhat ni llai l pelrulsahaan. Ni llai l pelrulsahaan melrulpakan landasan telrhadap 

ti lngkat kelbelrhasi llan sulatul pelrulsahaan yang melmpelngarulhi l harga saham agar 

melnari lk pelrhati lan i lnvelstor. Dalam hal i lni l, pelrulsahaan haruls melmi lli lki l tuljulan dan 

manfaat yang bai lk bagi l pelrulsahaan, selhi lngga bi lsa melnjadi l bahan pelrti lmbangan 

bagi l para i lnvelstor. 
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 Melnulrult (Radi lman & Athi lfah, 2021), pelrulsahaan di ldi lri lkan delngan tuljulan 

ulntulk melndapatkan kelulntulngan yang belsar delngan melmaksi lmulmkan Pri lcel to 

Book Valulel ataul kelmakmulran para i lnvelstor. Hal i lni l melnye lbabkan banyak selkali l 

pelrulsahaan yang belrtuljulan ulntulk melngopti lmalkan Pri lcel to Book Valulel dalam 

melnari lk pelrhati lan i lnvelstor ulntulk belri lnvelstasi l.  

 Pada dasarnya selti lap pelrulsahaan melngi lngi lnkan kelulntulngan yang ti lnggi l 

ulntulk melnseljahtelrakan pelrulsahaan dan para pelmelgang saham. Akan teltapi l hal i lni l 

kelmbali l lagi l kelpada ki lnelrja dari l pelrulsahaan telrselbult dalam melncapai l kelulntulngan 

yang maksi lmal. 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2016), tuljulan melmaksi lmalkan ni llai l saham pelrulsahaan 

akan melmbelri lkan kelulntulngan bai lk pelmelgang saham. Arti lnya delngan 

melni lngkatkan ni llai l saham maka otomati ls pelmelgang saham akan belrtambah 

makmulr, namuln apabi lla telrjadi lnya pelnulrulnan ni llai l saham maka akan melrulgi lkan 

pelmelgang saham dan akan kelhi llangan kelulntulngan selrta ni llai l sahamnya. 

 Melnulrult (Si lani lpar & Ilbrahi lm, 2017), telrdapat tuljulan dan manfaat ni llai l 

pelrulsahaan adalah ulntulk melmaksi lmalkan ni llai l pelrulsahaan mellaluli l ulpaya 

pelni lngkatan pada harga sahamnya. Selmaki ln ti lnggi l ni llai l pelrulsahaan 

melncelrmi lnkan bahwa pelrtulmbulhan pelrulsahaan julga selmaki ln bai lk karelna akan 

di li lkultil olelh pelrtu lmbulhan pada pasar sahamnya. 

Adapuln melnulrult (Faulzi lah, 2017), telrdapat belbelrapa tuljulan dan manfaat 

Pri lcel to Book Valulel adalah selbagai l belri lkult : 

1. Ni llai l bulkul melmpulnyai l ulkulran yang rellati lf stabi ll, yang dapat di lbandi lngkan 

delngan harga pasar. 

2. Ni llai l bulkul melmbelri lkan standar akulntansi l yang konsi lsteln ulntulk selmula 
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pelrulsahaan. PBV dapat dilbandi lngkan antar pelrulsahaan yang sama selbagai l 

peltulnjulk adanya ulndelr ataul ovelr valulati lon. 

3. Pelrulsahaan delngan elarni lng nelgati lvel, yang ti ldak bi lsa di lni llai l delngan 

melnggulnakan pri lcel elarni lng ratilo (PElR) dapat di lelvalulasi l melnggulnakan PBV. 

Seldangkan manfaat ni llai l pelrulsahaan melnulrult (Kasmilr, 2016), kelulntulngan 

delngan melni lngkatnya ni llai l saham pelrulsahaan adalah pelrulsahaan akan 

melmpelrolelh kelpelrcayaan dari l lelmbaga kelu langan (pelrbankan) ulntulk melmpelrolelh 

pi lnjaman delngan pelrsyaratan yang lelbi lh lulnak dan kelpelrcayaan dari l para 

sulppli lelr. 

 Manfaat dari l ni llai l pelrulsahaan telrselbult melrulpakan kelulntu lngan yang 

di ldapat olelh pelru lsahaan karelna delngan melni lngkatnya ni llai l pelrulsahaan selhi lngga 

pelrulsahaan melndapatkan kelpelrcayaan dari l lelmbaga lelmbaga kelulangan 

(pelrbankan) dan kelpelrcayaan dari l para sulppli lelr delngan bai lk. 

 Belrdasarkan pelnjellasan di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa tuljulan dan 

manfaat Pri lcel to Book Valulel adalah ulntu lk melmaksi lmulmkan laba pelrulsahaan 

selhi lngga melnari lk para i lnvelstor agar melnanamkan modalnya kel pelrulsahaan 

telrselbult dan ulntu lk melnseljahtelrakan para pelmelgang saham. Apabi lla ni llai l Pri lcel to 

Book Valulel nai lk, maka otomati ls harga saham julga akan nai lk. Dan ji lka harga 

saham nai lk maka para kelmakmulran pelmelgang saham akan melni lngkat. 

2.1.1.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Price to Book Value 

 Pri lcel to Book Valulel dapat melmbelri lkan kelmakmulran kelpada para 

pelmelgang saham apabi lla harga saham melni lngkat. Kelseljahtelraan para pelmelgang 

saham melrulpakan tuljulan dari l kelulangan pelrulsahaan dan hal i lni l tildak melnultulp 
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kelmulngki lnan ulntulk melni lngkatkan ni llai l pelrulsahaan. Karelna ni llai l pelrulsahaan 

yang ti lnggi l melnjadi l jami lnan kelseljahtelraan bagi l pelrulsahaan maulpuln i lnvelstor. 

 Melnulrult (Sari l & Julfri lzeln, 2019), telrdapat belbelrapa faktor-faktor yang 

melmpelngarulhi l PBV di lantaranya adalah opelrasi l (pelndapatan dan belban), 

kelpultulsan pelndanaan, kelpultulsan i lnvelstasi l dan kelbi ljakan di lvi ldeln. 

 Seldangkan melnulrult (Rodoni l & Ali l, 2014), faktor-faktor yang 

melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan di lantaranya adalah : 

1. Kelpultulsan i lnvelstasi l yang telpat. 

2. Kelpultulsan pelndanaan yang telpat. 

3. Kelpultulsan delvi ldeln yang telpat dan julga kelpultulsan modal kelrja belrsi lh. 

 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa ni llai l pelrulsahaan bulkan hanya bi lsa 

di ltilngkatkan olelh laba akan teltapi l julga bi lsa di lti lngkatkan olelh opelrasi l (pelndapatan 

dan belban), kelpultulsan i lnvelstasi l, kelbi ljakan di lvi ldeln, kelpultulsan pelndanaan dan 

lai ln-lai ln. Faktor-faktor telrselbult di lyaki lni l dapat melni lngkatkan ni llai l pelrulsahaan 

selhi lngga melnari lk pelrhati lan para i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya di l 

pelrulsahaan telrselbult. 

2.1.1.4 Pengukuran Price to Book Value 

 Pri lcel to Book Valulel (PBV) melru lpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk 

melni llai l dan melmbandi lngkan apakah harga selbulah saham dari l sulatul pelrulsahaan 

telrmasulk mulrah ataul mahal, selhi lngga dari l pelni llai lan telrselbult selcara ti ldak 

langsulng Pri lcel to Book Valulel ilni l julga melmbelri lkan pelngarulh telrhadap harga 

saham maka dapat di lgulnakan selbagai l tolak ulkulr ulntulk mellilhat ni llai l pelrulsahaan. 

Selmaki ln tilnggi l ni llai l pelrulsahaan maka selmaki ln belsar kelpelrcayaan i lnvelstor 
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telrhadap ki lnelrja manajelmeln dalam melmi lmpi ln pelrulsahaan telrselbult (Si lntyana & 

Arti lni l, 2018). 

 Melnulrult (Bri lgham & Houlston, 2015), pelngulkulran Pri lcel to Book Valule l 

dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 

Pri lcel to Book Valulel = 
           

                                 
 

 
 Melnulrult (Hani l, 2015), Pri lcel to Book Valulel melrulpakan hulbulngan antara 

harga saham delngan ni llai l bulkul pelr lelmbar saham. Adapuln pelngulkulran Pri lcel to 

Book Valulel dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 

Pri lcel to Book Valulel = 
           

                                 
 

 
 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa pelngulkulran Pri lcel to Book Valulel dapat 

di llakulkan delngan cara melmbandi lngkan harga saham delngan ni llai l bulkul pelr 

lelmbar saham pada pelrulsahaan telrselbult.  

2.1.2 Return On Asset 

2.1.2.1 Pengertian Return On Asset 

 Tuljulan telrpelnti lng sulatul pelrulsahaan yang i lngi ln di lcapai l yai ltul melmpelrolelh 

laba delngan maksi lmal. Delngan melmpelrolelh laba ataul kelulntulngan yang 

maksi lmal selpelrti l yang tellah di ltargeltkan olelh pelrulsahaan dapat melnseljahtelrakan 

pelmi lli lk, karyawan, selrta melni lngkatkan multul produlk dan mellakulkan i lnvelstasi l 

barul. Ulntulk melngulkulr ti lngkat kelulntulngan sulatul pelrulsahaan dapat melnggulnakan 

rasi lo Reltulrn On Asselt (ROA). Reltulrn On Asselt adalah rasi lo yang melnulnjulkkan 

selbelrapa banyak kelulntulngan belrsi lh yang di lpelrolelh dari l sellulrulh asselt yang 

di lmilli lki l olelh pelru lsahaan (Hasanah & Elnggari lyanto, 2018). 
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 Reltulrn On Asselt i lalah rasi lo antara laba belrsi lh seltellah pajak telrhadap total 

asselt. Rasi lo i lni l selri lngkali l di lgulnakan olelh i lnvelstor ulntulk melni llail kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva yang di lgulnakan. Selmaki ln 

belsar Reltulrn On Asselt melnulnjulkkan ki lnelrja pelrulsahaan yang selmaki ln bai lk 

karelna ti lngkat kelmbali lan i lnvelstasi l (reltulrn) yang selmaki ln belsar (Arselto & 

Julfri lzeln, 2018). 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2012), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt melrulpakan 

rasi lo yang melnu lnjulkkan hasi ll (reltulrn) atas julmlah akti lva yang di lgulnakan dalam 

pelrulsahaan. Rasi lo i lni l julga melrulpakan sulatul ulkulran telntang elfelkti lviltas 

manajelmeln dalam melngellola i lnvelstasi lnya. 

 Reltulrn On Asselt melrulpakan salah satul rasi lo yang melmi lli lki l fu lngsi l ulntulk 

melni llai l bagai lmana kelmampulan aselt pelrulsahaan ulntulk melndapatkan kelulntulngan. 

Selmaki ln tilnggi l pelngelmbali lan aselt belrarti l selmaki ln tilnggi l pulla julmla laba belrsi lh 

yang di lhasi llkan dari l masi lng-masi lng aselt ru lpi lah dana yang telrtanam dalam total 

aselt dan selbali lknya (Ilrsan & Rambel, 2021). 

 Reltulrn On Asselt belrhulbulngan delngan kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melndapatkan laba yang sangat ti lnggi l dan melmulaskan selhi lngga pelmelgang saham 

dan i lnvelstor akan mellanjultkan ulntulk melnye ldi lakan modal bagi l pelrulsahaan. 

Reltulrn On Asselt (ROA) melrulpakan salah satul rasi lo profi ltabi lli ltas yang dapat 

melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l akti lva yang 

di lgulnakan (Il. Rambel elt al., 2021).  

 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa Reltulrn On Asselt adalah salah satul rasi lo 

yang melnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total 
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akti lva yang di lgulnakan di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan antara laba belrsi lh 

seltellah pajak delngan total akti lva. 

2.1.2.2 Tujuan dan Manfaat Return On Asset 

 Reltulrn On Asselt (ROA) melmpulnyai l tuljulan dan manfaat ti ldak hanya bagil 

pi lhak manajelmeln ataul pelmi lli lk ulsaha saja akan teltapi l julga bagi l pi lhak lular 

pelrulsahaan telrultama pi lhak-pi lhak yang belrkai ltan dan melmi lli lki l kelpelnti lngan 

delngan pelrulsahaan. 

Melnulrult (Julfri lzeln & Nasulti lon, 2017), tuljulan delngan melnggulnakan 

anali lsi ls reltulrn on asselt (ROA) maka pelrulsahaan dapat melngulkulr laba yang 

di lpelrolelh dan pelnggulnaan modal selrta akan melngeltahuli l apakah pelru lsahaannya 

belrada di lbawah ataul di latas rata-rata pelrulsahaan seljelni lsnya. 

Melnulrult (Kasmi lr, 2012), ada belbelrapa tuljulan pelnggulnaan Reltulrn On 

Asselt bagi l pelrulsahaan maulpuln bagi l pi lhak lu lar pelrulsahaan yai ltul adalah : 

1. Ulntulk melngulkulr ataul melnghi ltulng laba yang di lpelrolelh pelrulsahaan dalam satul 

pelri lodel telrtelntul. 

2. Ulntulk melni llai l posi lsi l laba pelrulsahaan tahuln selbellulmnya delngan tahuln yang 

selkarang. 

3. Ulntulk melni llai l pelrkelmbangan laba dari l waktul kel waktul. 

4. Ulntulk melni llai l belsarnya laba belrsi lh selsuldah pajak delngan modal selndi lri l. 

5. Ulntulk melngu lkulr produlkti lviltas sellulrulh dana pelrulsahaan yang di lgu lnakan bai lk 

modal pi lnjaman maulpuln modal selndi lri l. 

6. Ulntulk melngu lkulr produlkti lviltas dari l sellu lrulh dana pelrulsahaan yang di lgulnakan 

bai lk modal selndi lri.l. 
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 Melnulrult (Kasmi lr, 2012), adapuln manfaat pelnggulnaan Reltulrn On Asselt 

bagi l pelrulsahaan maulpuln bagi l pi lhak lular pelrulsahaan yai ltul adalah : 

1. Ulntulk melngeltahuli l belsarnya ti lngkat laba yang di lpelrolelh pelrulsahaan dalam satul 

pelri lodel. 

2. Melngeltahuli l laba pelrulsahaan tahuln selbellu lmnya delngan tahuln selkarang. 

3. Melngeltahuli l pelrkelmbangan laba dari l waktul kel waktul. 

4. Melngeltahuli l belsarnya laba belrsi lh selsuldah pajak delngan modal selndi lri l. 

5. Melngeltahuli l produlkti lvi ltas dari l sellulrulh dana pelrulsahaan yang di lgu lnakan bai lk 

modal pi lnjaman maulpuln modal selndi lri l. 

2.1.2.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return On Asset 

 Melnulrult (Hasanah & Elnggari lyanto, 2018), telrdapat belbelrapa faktor-

faktor yang dapat melmpelngarulhi l Reltulrn On Asselt (ROA) yai ltul selbagai l belri lkult : 

1. Culrrelnt Ratilo (CR) 

2. Total Asselt Tulrnovelr (TATO) 

3. Delbt To Elquli lty Rati lo (DElR) 

4. Delbt Rati lo (DR) 

5. Nelt Profilt Margi ln (NPM) 

6. Pelrtulmbulhan Pelnjulalan 

7. Ulkulran Pelrulsahaan 

 Melnulrult (M. F. Rambel elt al., 2017),  Adapuln faktor-faktor yang dapat 

melmpelngarulhi l Reltulrn On Asselt (ROA) adalah selbagai l belri lkult : 

1. Melni lngkatkan pelrselntasel laba (Profi lt Margi ln) 

a. Pelrtambahan pelnjulalan lelbi lh di lbandi lngkan total bi laya 

b. Belrkulrangnya total bi laya lelbi lh belsar di lbandi lngkan belrkulrangnya pelnjulalan 
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2. Melni lngkatkan kelcelpatan pelreldaran total akti lva (Total Asselt Tulrn Ovelr) 

a. Belrtambahnya pelnjulalan lelbi lh belsar dari lpada belrtambahnya total akti lva 

b. Belrkulrangnya total akti lva lelbi lh belsar bi lla di lbandi lngkan delngan 

belrkulrangnya total pelnjulalan 

 Seldangkan melnulrult (Ni lngrulm & Nu lrmasari l, 2021), telrdapat faktor-faktor 

yang dapat melmpelngarulhi l Reltulrn On Asselt (ROA) di lantaranya adalah : 

1. Margi ln laba ataul profi lt margi ln, ulntulk melngeltahuli l belrapa kelulntu lngan yang 

di lpelrolelh di lbandi lngkan delngan pelnjulalannya. 

2. Pelrpultaran aselt yang di lgulnakan ulntulk melngopelrasi lkan pelrulsahaan (tulrnovelr 

dari l opelrati lng asselt). 

2.1.2.4 Pengukuran Return On Asset 

 Reltulrn On Asselt i lalah rasi lo yang melmbandi lngkan antara laba belrsi lh 

seltellah pajak delngan total asselt. Rasi lo ilni l selri lngkali l di lgulnakan olelh i lnvelstor 

ulntulk melni llai l kelmampulan pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva 

yang di lgulnakannya. Selmaki ln belsar rasi lonya maka akan selmaki ln bai lk dan hal i lni l 

belrarti l bahwa akti lva dapat lelbi lh celpat belrpultar dan melrai lh laba (Hasanah & 

Elnggari lyanto, 2018). 

 Melnulrult (Suldana, 2015), pelngulkulran Reltulrn On Asselt dapat di lrulmulskan 

selbagai l belri lkult : 

Reltulrn On Asselt = 
                             

            
 

 
 Melnulrult (M. F. Rambel elt al., 2015), Reltulrn On Asselt melrulpakan 

pelrbandi lngan antara laba belrsi lh delngan total akti lva melngulkulr ti lngkat 

pelngelmbali lan i lnvelstasi l total ataul reltulrn on ilnvelstmeln. Adapuln pelngulkulran 

Reltulrn On Asselt dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 
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Reltulrn On Asselt = 
                             

             
 

 

2.1.3 Net Profit Margin 

2.1.3.1 Pengertian Net Profit Margin 

 Nelt Profilt Margi ln ataul margi ln laba belrsi lh adalah salah satul rasi lo 

profi ltabi lli ltas yang melnyatakan kelulntulngan dari l opelrasi l bi lsni ls selbagai l pelrselntase l 

dari l pelnjulalan belrsi lh ataul pelndapatan. Rasi lo i lni l di lgulnakan ulntulk 

melmpelrli lhatkan gambaran melngelnai l stabi lli ltas kelulangan pelrulsahaan. Pelrulsahaan 

yang melmpelrolelh kelulntulngan lelbi lh belsar pelr ni llai l dari l pelnjulalan belrarti l lelbi lh 

elfi lsi leln. Elfi lsi lelnsi l telrselbult melmbulat sulatul pelrulsahaan lelbi lh mulngki ln belrtahan 

kelti lka stratelgi l pelmasaran dalam melnjulal belbelrapa jelni ls barang ti ldak melmelnulhil 

harapan. 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2012), Nelt Profilt Margi ln melrulpakan ulkulran 

kelulntulngan delngan melmbandi lngkan antara laba seltellah bulnga dan pajak 

di lbandi lngkan delngan pelnjulalan. Di lmana rasi lo ilni l melnulnjulkkan pelndapatan 

belrsi lh pelrulsahaan atas pelnjulalan dan rasi lo i lni l di lgulnakan ulntulk melngu lkulr margi ln 

laba atas pelnjulalan pada sulatul pelri lodel telrtelntul ataul belbelrapa pelri lodel. 

 Melnulrult (Hayati l elt al., 2019), Nelt Profi lt Margi ln melrulpakan rasi lo yang 

dapat melngulkulr sulatul ti lngkat kelulntulngan dalam melngellola pelrulsahaan pada 

ti lngkat pelnjulalan. Nelt Profi lt Margiln melmpulnyai l pelngarulh yang culkulp belsar 

telrhadap catatan laporan kelulangan pelrulsahaan. Di lmana rasi lo i lnil di lgulnakan 

selbagai l salah satul poi ln ulntulk melni llai l apakah selbulah pelrulsahaan bilsa 

melndapatakan kelulntulngan selcara maksi lmal. Selmaki ln belsar NPM, maka ki lnelrja 
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pelrulsahaan akan selmaki ln produlkti lf, selhi lngga akan melni lngkatkan kelpelrcayaan 

i lnvelstor ulntulk melnanamkan modalnya pada pelrulsahaan telrselbult (Amalya, 2018). 

 Melnulrult (Hani l, 2015), Nelt Profilt Margi ln adalah rasi lo yang melnulnjulkkan 

kelmampulan pelru lsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l ti lngkat volulmel ulsaha 

telrtelntul. Rasi lo i lni l julga di lgulnakan ulntu lk melnganali lsa stabi lli ltas kelulangan 

pelrulsahaan. Delngan melngeltahuli l NPM sulatul pelrulsahaan, maka dapat melngulkulr 

ni llai l elfelkti lvi ltas pelrulsahaan telrselbult sellama belropelrasi l. Selmaki ln belsar rasi lonya 

maka ki lnelrja pelrulsahaan melnjadi l lelbi lh produlkti lf dan elfi lsi leln. 

 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa Nelt Profi lt Margi ln adalah salah satul rasi lo 

yang melnggambarkan pelnghasi llan belrsi lh pelnjulalan belrdasarkan total pelnjulalan 

di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan laba seltellah pajak delngan pelnjulalan belrsi lh. 

2.1.3.2 Tujuan dan Manfaat Net Profit Margin 

 Melnulrult (Helry, 2017), telrdapat belbelrapa tuljulan dan manfaat Nelt Profilt 

Margi ln yang di lpelti lk dari l tuljulan dan manfaat rasi lo profi ltabi lli ltas yai ltul adalah : 

1. Ulntulk melngu lkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba sellama 

pelri lodel telrtelntul. 

2. Ulntulk melni llai l posilsi l laba pelrulsahaan tahuln selbellulmnya delngan tahuln 

selkarang. 

3. Ulntulk melni llai l pelrkelmbangan laba dari l waktul kel waktul. 

4. Ulntulk melngulkulr marji ln laba belrsi lh atas pelnjulalan belrsi lh. 

 Melnulrult (Ni lngrulm & Nulrmasari l, 2021), Tuljulan pelrhi ltulngan Nelt Profi lt 

Margi ln ulntulk melngulkulr selbelrapa belsar ti lngkat kelbelrhasi llan pelrulsahaan, di lmana 

manfaat adanya pelrulsahaan telrselbult bulkan hanya di ltuljulkan kelpada pelmi lli lk 
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pelrulsahaan saja, namuln julga ulntulk pi lhak lular yang melmpulnyai l kelpelnti lngan 

telrhadap pelrulsahaan telrselbult. 

2.1.3.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Net Profit Margin 

 Nelt Profi lt Margi ln melrulpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melngeltahulil 

laba pelrulsahaan dari l selti lap pelnjulalan. Ada banyak faktor yang dapat 

melmpelngarulhi l laba ulsaha pelrulsahaan selti lap tahulnnya. Melnulrult (Julmi lngan, 

2014), telrdapat belbelrapa faktor yang melmpelngarulhi l nelt profilt margiln adalah 

selbagai l belri lkult : 

1. Pelrulbahan ti lngkat pelnjulalan 

2. Pelrulbahan harga pokok pelnjulalan 

3. Pelrulbahan bi laya ulsaha 

Melnulrult (Hani l, 2015) melnyatakan bahwa ti lnggi l relndahnya rasi lo NPM 

pada selti lap transaksi l pelnjulalan di ltelntulkan olelh dula faktor, yai ltul pelnju lalan belrsi lh 

dan laba ulsaha telrgantulng kelpada belsarnya pelndapatan dan belsarnya belban 

ulsaha. 

2.1.3.4 Pengukuran Net Profit Margin 

 Nelt Profilt Margi ln ilalah rasi lo yang melnggambarkan pelnghasi llan belrsi lh 

pelnjulalan belrdasarkan total pelnjulalan di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan laba 

belrsi lh setellah pajak delngan pelnjulalan belrsi lh. Rasi lo ilni l melnulnjulkkan selbelrapa 

belsar pelrselntasel laba belrsi lh yang di lpelrolelh dari l selti lap pelnjulalan. Melnulrult 

(Kasmi lr, 2012), pelngulkulran Nelt Profi lt Margi ln dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult 

: 

Nelt Profilt Margi ln = 
                                    

      
 



31 
 

 
 

 Melnulrult (Hani l, 2015), Nelt Profi lt Margi ln melrulpakan rasi lo yang 

melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l tilngkat 

volulmel ulsaha telrtelntul. Adapuln pelngulkulran Nelt Profilt Margi ln dapat di lrulmulskan 

selbagai l belri lkult : 

Nelt Profilt Margi ln = 
                    

      
 

2.1.4 Total Asset Turnover 

2.1.4.1 Pengertian Total Asset Turnover 

 Total Asselt Tulrnovelr adalah sulatul rasi lo yang melngi lndi lkasi lkan elfelkti lvi ltas 

sulatul pelrulsahaan dalam melngellola aseltnya ulntulk melnghasi llkan pelndapatan. 

Rasi lo i lnil belrfulngsi l melmbantul melni llai l akti lvi ltas dan kelmampulan pelrulsahaan 

dalam melnghasi llkan pelnjulalan delngan melnggulnakan total aseltnya. Pelrulsahaan 

yang melmi lli lki l ni llai l rasi lo yang bai lk melmi lli lki l arti l tellah optilmal melnggulnakan 

aseltnya ulntulk melnghasi llkan pelndapatan. Ji lka pelrulsahaan lelbi lh banyak elfelkti lf 

dalam melnggulnakan aselt ulntulk pelnjulalan, maka lelbi lh banyak kelulntu lngan yang 

di lhasi llkan (Julli lani l elt al., 2021). 

 Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan bagi lan dari l rasi lo akti lvi ltas yang 

melngulkulr kelseli lmbangan yang layak antar pelrulsahaan delngan belragam akti lva 

yai ltul akti lva pelrseldi laan, akti lva teltap dan akti lva lai lnnya. Total Asselt Tulrnovelr 

melrulpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang 

di lmilli lki l pelrulsahaan dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l 

ti lap rulpi lah akti lva (Kasmi lr, 2012). 

 Melnulrult (Salai lnti l, 2019), Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan rasi lo yang 

melnulnjulkkan ti lngkat elfi lsi lelnsi l pelnggulnaan kelsellulrulhan akti lva pelrulsahaan dalam 

melnghasi llkan volulmel pelnjulalan telrtelntul. Selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan dalam 
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melnggulnakan akti lvanya ulntulk melmpelrolelh kelulntulngan dan melnghasi llkan 

volulmel pelnjulalan telrtelntul, maka akan selmaki ln bai lk ti lngkat profi ltabi lli ltasnya. 

Apabi lla pelrulsahaan ti ldak elfi lsi leln dalam melnggulnakan akti lvanya maka akan 

melnambah belban pelrulsahaan belrulpa i lnvelstasi l yang ti ldak melndatangkan 

kelulntulngan (Hasanah & Elnggari lyanto, 2018). 

 Adapuln melnulrult (Hani l, 2015), Total Asselt Tulrnovelr yai ltul rasi lo ulntulk 

melngulkulr elfi lsi lelnsi l pelnggulnaan akti lva selcara kelsellulrulhan sellama satul pelri lodel. 

Melrulpakan ulkulran telntang sampai l selbelrapa jaulh akti lva tellah di lpelrgulnakan dil 

dalam kelgi latan pelrulsahaan ataul melnulnjulkkan belrapa kali l akti lva yang di lgulnakan 

dalam kelgi latan opelrasi l belrpultar dalam satul pelri lodel telrtelntul. 

 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa Total Asselt Tulrnovelr adalah salah satul 

rasi lo yang melnggambarkan kelcelpatan pelrpultaran total akti lva dalam satul pelri lodel 

telrtelntul di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan antara pelnjulalan delngan total akti lva 

sulatul pelrulsahaan. 

2.1.4.2 Tujuan dan Manfaat Total Asset Turnover 

 Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan sulatul rasi lo yang di lni llai l pelnti lng bagi l 

para pelmi lli lk pelrulsahaan di lkarelnakan akan melnulnjulkan elfi lsi leln ti ldaknya 

pelnggulnaan sellu lrulh aselt dalam sulatul pelru lsahaan. Total pelrpultaran akti lva atau l 

Total Asselt Tulrnovelr di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang 

di lmilli lki l pelrulsahaan dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l 

ti lap rulpi lah akti lva (Ri lna elt al., 2019).  

Adapuln melnulrult (Helry, 2016) belbelrapa tuljulan dan manfaat Total Asselt 

Tulrnovelr yai ltul selbagai l belri lkult : 

1. Ulntulk melngulkulr belrapa kali l dana yang telrtanam dalam pi lultang ulsaha belrpultar 
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dalam satul pelri lodel. 

2. Ulntulk melnghi ltulng lamanya rata-rata pelnagi lhan pi lultang ulsaha, selrta 

selbali lknya ulntulk melngeltahuli l belrapa hari l rata-rata pi lultang ulsaha ti ldak dapat 

di ltagi lh. 

3. Ulntulk melni llai l elfelkti lf tildaknya akti lvi ltas pelnagi lhan pi lultang ulsaha yang tellah 

di llakulkan dalam satul pelri lodel. 

4. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang telrtanam dalam pelrseldi laan belrpultar 

dalam satul pelri lodel. 

5. Ulntulk melnghi ltulng lamanya rata-rata pelrseldi laan telrsi lmpan di l guldang hi lngga 

akhi lrnya telrju lal. 

6. Ulntulk melni llai l elfelkti lf ti ldaknya akti lvi ltas pelnjulalan pelrseldi laan barang dagang 

yang tellah di llakulkan sellama satul pelri lodel. 

7. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang telrtanam dalam modal kelrja belrpultar 

dalam satul pelri lodel ataul belrapa belsar ti lngkat pelnjulalan yang dapat di lcapai l dari l 

selti lap rulpi lah modal kelrja yang di lgulnakan. 

8. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang telrtanam dalam aselt teltap belrpultar 

dalam satul pelri lodel ataul belrapa belsar ti lngkat pelnjulalan yang dapat di lcapai l dari l 

selti lap rulpi lah aselt teltap yang di lgulnakan. 

9. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang telrtanam dalam total aselt belrpultar 

dalam satul pelri lodel ataul belrapa belsar ti lngkat pelnjulalan yang dapat di lcapai l dari l 

selti lap rulpi lah total aselt yang di lgulnakan. 

 Seldangkan melnulrult (Kasmilr, 2012) telrdapat belbelrapa tuljulan Total Asselt 

Tulrnovelr adalah selbagai l belri lkult : 

1. Ulntulk melngu lkulr belrapa lama pelnagi lhan pi lultang sellama satul pelri lodel ataul 
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belrapa kali l dana yang di ltanam dalam pi lu ltang i lni l belrpultar dalam satul pelri lodel. 

2. Ulntulk melnghi ltulng hari l rata-rata pelnagi lhan pi lultang (days of relceli lvablel), 

di lmana hasi ll pelrhi ltulngan i lni l melnulnjulkkan julmlah hari l (belrapa hari l pi lultang 

telrselbult rata-rata ti ldak dapat di ltagi lh). 

3. Ulntulk melnghi ltulng belrapa hari l rata-rata pelrseldi laan telrsi lmpan dalam guldang. 

4. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang di ltanamkan dalam modal kelrja 

belrpultar dalam satul pelri lodel ataul belrapa pelnjulalan yang di lcapai l olelh selti lap 

modal kelrja yang di lgulnakan (worki lng capi ltal tulrn ovelr). 

5. Ulntulk melngu lkulr belrapa kali l dana yang di ltanamkan dalam akti lva teltap 

belrpultar dalam satul pelri lodel. 

6. Ulntulk melngu lkulr pelnggulnaan selmula akti lva pelrulsahaan di lbandi lngkan delngan 

pelnjulalan. 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2012) telrdapat belbelrapa manfaat Total Asselt Tulrnovelr 

dalam bi ldang akti lva dan pelnjulalan adalah selbagai l belri lkult : 

1. Manajelmeln dapat melngeltahuli l belrapa kali l dana yang di ltanamkan dalam akti lva 

teltap belrpultar dalam satul pelri lodel. 

2. Manajelmeln dapat melngeltahuli l pelnggulnaan selmula akti lva pelrulsahaan 

di lbandi lngkan delngan pelnjulalan dalam satul pelri lodel telrtelntul. 

 Maka dapat di lsi lmpullkan bahwa tulju lan dan manfaat dari l rasi lo Total Asselt 

Tulrnovelr yai ltul ulntulk melnulnjulkkan elfelkti lvi ltas pelnggulnaan sellulrulh harta 

pelrulsahaan dalam rangka melnghasi llkan pelnjulalan ataul sulatul hal yang 

melnggambarkan belrapa rulpi lah pelnjulalan belrsi lh yang dapat di lhasi llkan olelh selti lap 

rulpi lah yang di li lnvelstasi lkan dalam belntulk harta pelrulsahaan. 
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2.1.4.3 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Total Asset Turnover 

 Total Asselt Tulrnovelr di lgulnakan u lntulk melnulnjulkkan selbelrapa elfi lsi leln 

pelrulsahaan melnggulnakan total aseltnya ulntulk melnghasi llkan pelnjulalan. Adapuln 

faktor-faktor yang melmpelngarulhi l Total Asselt Tulrnovelr melnulrult (Julmi lngan, 

2014) adalah selbagai l belri lkult : 

1. Pelndapatan (pelnjulalan) : komponeln ultama dalam pelrhi ltulngan laba, maka 

konselp pelngakulan dan pelngulkulran pelndapatan julga belban akan 

melmpelngarulhi l kulali ltas laporan kelulangan. 

2. Total Akti lva : akti lva lancar yang melncakulp ulang kas, akti lva lai lnnya ataul 

sulmbelr lai lnnya yang di lharapkan dapat di lrelali lsasi lkan melnjadi l ulang kas ataul 

di ljulal, di lkonsulmsi l sellama jangka waktul yang normal (satul tahuln). 

3. Akti lva Teltap : melrulpakan harta kelkayaan yang belrwuljuld, yang belrsi lfat 

pelrmaneln, di lgulnakan dalam opelrasi l relgullar lelbi lh dari l satul tahuln, di lbellil 

delngan tuljulan ulntulk ti ldak di ljulal. 

 Seldangkan melnulrult (M. F. Rambel elt al., 2015) telrdapat belbelrapa faktor 

yang melmpelngarulhi l total asselt tulrnovelr adalah selbagai l belri lkult : 

1. Salels (pelnjulalan) 

2. Total Akti lva yang telrdi lri l dari l : 

a. Culrrelnt Asselt (harta lancar), melli lpulti l : kas (cash), sulrat belrharga 

(markeltablel selculri lti lels), pi lultang (accoulnt relceli lvablel) dan pelrseldi laan 

(i lnvelntori lels). 

b. Fi lxeld Asselt, melli lpulti l : tanah dan bangulnan (land and buli lldilng), dan melsi ln 

(machi lnel). 
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2.1.4.4 Pengukuran Total Asset Turnover 

 Total Asselt Tulrnovelr i lalah rasi lo yang melnggambarkan kelcelpatan 

pelrpultaran total aktilva dalam satul pelri lodel telrtelntul di lmana rasi lo ilni l 

melmbandi lngkan antara pelnjulalan delngan total akti lva sulatul pelrulsahaan. Melnulrult 

(Hani l, 2015), pelngulkulran Total Asselt Tulrnovelr dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult 

: 

Total Asselt Tulrnovelr = 
      

             
 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2012), Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan rasi lo yang 

di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang di lmi lli lkil pelrulsahaan 

dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l ti lap rulpi lah akti lva. 

Adapuln pelngulku lran Total Asselt Tulrnovelr dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 

Total Asselt Tulrnovelr = 
           

             
 

2.2 Kerangka Konseptual 

2.2.1 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Price to Book Value 

Nelt Profilt Margi ln i lalah rasi lo yang melnggambarkan pelnghasi llan belrsi lh 

pelnjulalan belrdasarkan total pelnjulalan di lmana rasi lo i lni l melmbandi lngkan laba 

belrsi lh seltellah pajak delngan pelnjulalan belrsi lh. Selmaki ln tilnggi l ni llai l Nelt Profilt 

Margi ln maka dapat di langgap selmaki ln bai lk kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 

melmpelrolelh laba yang ti lnggi l. Laba yang ti lnggi l dapat melngaki lbatkan 

pelni lngkatan pada ni llai l harga saham. Belsarnya harga saham belrpelngaru lh telrhadap 

pelni lngkatan ni llai l pelrulsahaan. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Wahyul & Mahfuld, 

2018), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh posi lti lf telrhadap Pri lcel 
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to Book Valulel. Dalam pelnelli lti lan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l NPM, 

melngi lndi lkasi lkan bahwa ki lnelrja pelrulsahaan selmaki ln produlkti lf. Pelnelli ltilan i lni l julga 

sama delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Fadi llah elt al., 2021), melnyatakan 

bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh posi lti lf si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book 

Valulel. Dan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Nelngsi lh, 2020), melnyatakan bahwa 

Nelt Profilt Margi ln belrpelngarulh posi lti lf silgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. 

Dalam pelnelli lti lan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln 

maka selmaki ln melmpelngarulhi l Pri lcel to Book Valulel. 

2.2.2 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Price to Book Value 

Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan salah satul rasi lo akti lviltas yang 

melmbandi lngkan antara pelnjulalan delngan total akti lva. Rasi lo i lni l di lgulnakan ulntulk 

melngulkulr seljaulh mana kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasi llkan pelnjulalan 

belrdasarkan total akti lva yang di lmi lli lki l. Selmaki ln ti lnggi l ni llai l Total Asselt Tulrnovelr 

maka melnulnjulkkan selmaki ln elfelkti lfnya aselt pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba 

bagi l sulatul pelrulsahaan. Di lmana hal telrselbult melmbawa pelngarulh posi lti lf bagi l 

i lnvelstor ulntulk belri lnvelstasi l dan melmi lcul nai lknya harga saham pada pelrulsahaan 

telrselbult. Nai lknya harga saham melmbulat ni llai l Pri lcel to Book Valulel julga akan 

nai lk. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Salai lntil, 2019), 

melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh posi lti lf dan si lgni lfi lkan 

telrhadap Ni llai l Pelrulsahaan. Dalam pelnelli lti lan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l ni llai l 

TATO melngarti lkan bahwa pelrpultaran yang di lmi llilki l olelh pelrulsahaan selmaki ln 

bai lk, dapat di lkatakan delngan total aselt yang di lmilli lki l pelrulsahaan mampul 

melndapatkan pelnjulalan selcara elfelkti lf dan elfi lsi leln selrta melndatangkan para 
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i lnvelstor. Pelnelli lti lan i lni l julga sama delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Wahyul 

& Mahfuld, 2018), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh posi ltilf 

telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Seldangkan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh 

(Pasando elt al., 2018), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh 

ti ldak si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valu lel. 

2.2.3 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Return On Asset 

Nelt Profilt Margi ln i lalah salah satul rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melngulkulr 

kelulntulngan atas pelnjulalan pelrulsahaan seltellah melnghi ltulng sellulrulh bi laya dan 

pajak pelnghasi llan. Selmaki ln tilnggi l ni llai l Nelt Profi lt Margi ln maka selmaki ln elfi lsi leln 

bi laya yang di lkellularkan selrta selmaki ln bai lk ki lnelrja kelulangan sulatul pelrulsahaan 

yang telrcelrmi ln pada Reltulrn On Asselt dilkarelnakan selmaki ln ti lnggi l ti lngkat 

pelngelmbali lan atas kelulntulngan belrsi lhnya. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Tyas, 2018), melnyatakan 

bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh posi lti lf si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On 

Asselt. Dalam pelnelli lti lan i lni l melngatakan apabi lla NPM nai lk maka ROA julga akan 

nai lk, dan selbali lknya ji lka NPM tulruln maka melnyelbabkan ROA julga akan tulruln. 

Pelnelli lti lan i lni l julga sama delngan yang di llakulkan olelh (Fi ltri lyani l, 2019), 

melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh posi lti lf si lgni lfi lkan telrhadap 

Reltulrn On Asselt. Adapuln pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Ni lngrulm & Nulrmasari l, 

2021), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

Reltulrn On Asselt. Dalam pelnelli ltilan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l hasi ll laba 

belrsi lh yang di lpelrolelh mellaluli l pelnjulalan maka akan melnghasi llkan ni llai l Nelt Profi lt 

Margi ln yang selmaki ln belsar pulla. Belsarnya NPM dapat di ltilngkatkan apabi lla 
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belban ulsaha yang di lkellularkan pelrulsahaan melmi lli lki l ni llai l yang ti ldak telrlalul belsar 

di lkarelnakan dapat melmpelngarulhi l hasi ll kelulntulngan bagi l pelrulsahaan. 

2.2.4 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Return On Asset 

Total Asselt Tulrnovelr i lalah salah satul rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melngulkulr 

kelmampulan pelrpultaran sellulrulh akti lva yang di lmi lli lki l pelrulsahaan. Selmaki ln tilnggi l 

ni llai l Total Asselt Tulrnovelr maka selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan melnggulnakan 

sellulrulh aselt dalam melnulnjang kelgi latan pelnjulalan. Total Asselt Tulrnovelr julga 

dapat di lgulnakan ulntulk melmpreldi lksi l Reltulrn On Asselt di lkarelnakan pelnjulalan dan 

total aselt i lalah salah satul komponeln dalam melmpelrolelh laba.  

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Il. Rambel elt al., 2021), 

melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh posi lti lf dan si lgni lfi lkan 

telrhadap Reltulrn On Asselt. Dalam pelnelli ltilan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l Total 

Asselt Tulrnovelr maka akan melni lngkatkan Reltulrn On Asselt pelrulsahaan. Pelnelli lti lan 

i lni l julga sama delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Hasanah & Elnggari lyanto, 

2018), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh telrhadap Reltulrn On 

Asselt. Dalam pelnelli lti lan i lni l melngatakan selmaki ln ti lnggi l Total Asselt Tulrnovelr 

maka akan selmaki ln bai lk karelna pelnggulnaan akti lva yang elfi lsi leln dalam 

melnghasi llkan pelnjulalan dan akan melni lngkatkan Reltulrn On Asselt. Seldangkan 

pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Gulltom elt al., 2020), melnyatakan bahwa Total 

Asselt Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh dan ti ldak si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. 

2.2.5 Pengaruh Return On Asset Terhadap Price to Book Value 

Reltulrn On Asselt i lalah rasi lo antara laba belrsi lh seltellah pajak telrhadap total 

aselt. Rasi lo i lni l selri lngkali l di lgulnakan olelh i lnvelstor ulntulk melni llai l kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva yang di lgulnakan. 
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Melni lngkatnya ni llai l Reltulrn On Asselt dapat melmbelri lkan gambaran yang baguls 

pada masa yang akan datang di lkarelnakan Reltulrn On Asselt dapat melmpelrli lhatkan 

ti lngkat pelngelmbali lan i lnvelstasi l yang di lbelri lkan olelh pelrulsahaan delngan 

melmpelrgulnakan sellulrulh aselt yang di lmi lli lkil pelrulsahaan. Pelngelmbali lan yang 

ti lnggi l akan melndapatkan tanggapan yang bai lk olelh i lnvelstor selhi lngga akan 

melni lngkatkan ni llai l pelrulsahaan.  

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Wahyul & Mahfuld, 

2018), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt belrpelngarulh posi lti lf telrhadap Pri lcel to 

Book Valulel. Dalam pelnelli ltilan i lni l melngatakan ROA yang ti lnggi l melngi lndi lkasi lkan 

kelmampulan pelru lsahaan dalam melnghasi llkan laba selmaki ln bai lk, selmaki ln tilnggi l 

laba yang di lhasi llkan melnjellaskan ki lnelrja pelrulsahaan yang selmaki ln bai lk selhi lngga 

pelni lngkatan ROA di li lkulti l delngan pelni lngkatan PBV. Pelnelli lti lan ilni l julga sama 

delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Pasando elt al., 2018), melnyatakan bahwa 

Reltulrn On Asselt belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. 

Seldangkan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Suldaryo elt al., 2020), melnyatakan 

bahwa Reltulrn On Asselt ti ldak belrpelngarulh selcara si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to 

Book Valulel. Dalam pelnelli lti lan i lnil melnyatakan belsar pelngarulh vari labell ROA 

telrhadap PBV selbelsar 0,055 di lkarelnakan hasi llnya posi lti lf maka di lsi lmpullkan 

bahwa selti lap telrjadi l kelnai lkan Reltulrn On Asselt dapat melnai lkkan Pri lcel to Book 

Valulel. 

2.2.6 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Price to Book Value 

Dimediasi Oleh Return On Asset 

Tuljulan telrpelnti lng sulatul pelrulsahaan yang i lngi ln di lcapai l yai ltul melmpelrolelh 

laba delngan maksi lmal. Pelrulsahaan yang melmi lli lki l laba belrsi lh yang belsar dapat 
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melmpelngarulhi l ni llai l pelrulsahaan. Pelrulsahaan yang mampul melni lngkatkan laba 

maka dapat di lkatakan pelrulsahaan telrselbult melmi lli lkil ki lnelrja yang bai lk selhi lngga 

dapat melnci lptakan relspon posilti lf dari l i lnvelstor selrta dapat melni lngkatkan harga 

saham dari l pelrulsahaan telrselbult. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Fadi llah elt al., 2021), 

melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt melmeldi lasi l Nelt Profilt Margi ln telrhadap Ni llail 

Pelrulsahaan. Pelnelli lti lan i lni l julga sama delngan pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Zai ln 

& Sulseltyo, 2018), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngaru lh telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel mellaluli l Reltulrn On Asselt selbagai l vari labell i lntelrvelni lng.  

2.2.7 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Price to Book Value  

Dimediasi Oleh Return On Asset 

Total Asselt Tulrnovelr i lalah rasi lo yang melngi lndi lkasi lkan elfelkti lvi ltas sulatul 

pelrulsahaan dalam melngellola aseltnya ulntulk melnghasi llkan pelndapatan. Selmaki ln 

ti lnggi l ni llai l Total Asselt Tulrnovelr maka melnulnjulkkan selmaki ln elfelkti lfnya aselt 

pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba bagi l sulatul pelrulsahaan. Di lmana hal telrselbult 

melmbawa pelngarulh posi lti lf bagi l i lnvelstor ulntulk belri lnvelstasi l dan melmi lcul nai lknya 

harga saham pada pelrulsahaan telrselbult. Nai lknya harga saham melmbulat ni llail 

Pri lcel to Book Valulel julga akan nai lk. 

Kelmampulan pelrulsahaan selcara kelsellulrulhan dalam melnghasi llkan 

kelulntulngan belrdampak pada ti lngkat elfelkti lvi ltas pelrulsahaan dalam melngellola 

aseltnya. Reltulrn On Asselt dapat melngu lkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melnghasi llkan kelulntulngan pada masa lampaul yang kelmuldi lan di lproye lksi lkan di l 

masa datang selhi lngga hal telrselbult akan belrdampak pada ni llai l bagi l para i lnvelstor 

yang telrcelrmi ln dalam Pri lcel to Book Valulel.  
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Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan yang di llakulkan olelh (Apri lli la elt al., 2018), 

melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh telrhadap Pri lcel to Book 

Valulel mellaluli l Reltulrn On Asselt selbagai l vari labell i lntelrvelni lng. Pelnelli lti lan i lni l julga 

sama delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Zai ln & Sulseltyo, 2018), melnyatakan 

bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valule l 

delngan Reltulrn On Asselt selbagai l vari labell i lntelrvelni lng. Adapuln pelnelli lti lan yang 

di llakulkan olelh (Mi lsran & Chabachi lb, 2017), melnyatakan bahwa Total Asselt 

Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh telrhadap Pri lcel to Book Valulel delngan Reltulrn On 

Asselt selbagai l vari labell i lntelrvelni lng. 

Delngan delmi lki lan, dapat di lsulsulnlah kelrangka konselptulal belrdasarkan 

ulrai lan telori l dan pelnelli lti lan telrdahullul yang tellah di lpaparkan adalah selbagai l belri lkult 

: 
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Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

2.3 Hipotesis 

Belrdasarkan hasi ll dari l pelnelli lti lan yang tellah di lulrai lkan di latas, maka hi lpotelsi ls 

yang melrulpakan dulgaan ataul jawaban selmelntara dari l pelrmasalahan pelnelli lti lan ilni l 

adalah selbagai l belri lkult : 

1. Telrdapat pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

2. Telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

3. Telrdapat pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln telrhadap Reltulrn On Asselt pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4. Telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Reltulrn On Asselt pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 
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5. Telrdapat pelngarulh Reltulrn On Asselt telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

6. Telrdapat pelngarulh Nelt Profilt Margi ln telrhadap Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l 

olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

7. Telrdapat pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to Book Valule l 

di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 
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BAB 3 

METODE PENELITIAN 

3.1 Jenis Penelitian 

Dalam pelnelli lti lan i lni l, jelni ls pelnelli lti lan yang di lgulnakan adalah pelnelli lti lan 

kulanti ltati lf. Melnulrult (Sulgi lyono, 2018), pelnelli lti lan kulanti ltati lf dapat di larti lkan 

selbagai l meltodel pelnelli lti lan yang belrlandaskan pada fi llsafat posi lti lvi lsmel, di lgulnakan 

ulntulk melnelli lti l pada popullasi l ataul sampell telrtelntul, pelngulmpullan data 

melnggulnakan i lnstrulmeln pelnelli lti lan, anali lsi ls data belrsi lfat kulanti ltati lf/stati lstilk, 

delngan tuljulan ulntulk melnggambarkan dan melngulji l hi lpotelsi ls yang tellah 

di lteltapkan. Pelnelli lti lan kulanti ltati lf ilni l melrulpakan data yang belrulpa angka 

kelmuldi lan di lanali lsi ls yang di lmana data telrselbult melrulpakan gabulngan data tahuln 

pada pelrulsahaan yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) delngan pelri lode l 

pelnelli lti lan pada tahuln 2018 – 2022. 

Seldangkan pelndelkatan pelnelli lti lan yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l yai ltul 

delngan melnggulnakan pelndelkatan asosi lati lf. Melnulrult (Jullilandi l & Manulrulng, 

2014), pelndelkatan asosi lati lf belrtuljulan melnganali lsi ls pelrmasalahan hulbu lngan sulatul 

vari labell delngan vari labell lai lnnya. Pelnelli lti lan i lni l melnggulnakan pelndelkatan 

asosi lati lf di lkarelnakan pelnelli lti l ilngi ln melngeltahuli l pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln dan 

Total Asselt Tulrnovelr telrhadap Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On 

Asselt pada Pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 -2022. 

3.2 Definisi Operasional 

Delfi lni lsi l opelrasi lonal i lalah sulatul ulpaya yang di llaksanakan ulntu lk melnelli ltil 

vari labell-vari labell melnggulnakan konselp yang belrkai ltan delngan pelrmasalahan 
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pelnelli lti lan ataul peltulnjulk bagai lmana sulatul vari labell di lulkulr ulntulk melngeltahuli l bai lk 

bulrulknya pelngu lkulran dari l sulatul pelnelli lti lan. Adapuln delfi lni lsi l opelrasi lonal 

vari labellnya dalam pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkult : 

3.2.1 Variabel Terikat (Y) 

Vari labell telri lkat (delpelndelnt variable) yai ltul vari labell yang pelrulbahannya 

di lpelngarulhi l olelh vari labell belbas (i lndelpelndelnt variable). Vari labell telri lkat yang 

di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah Pri lcel to Book Valulel pada pelru lsahaan sulb 

selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) 

pelri lodel 2018 – 2022.  

Melnulrult (Bri lgham & Houlston, 2015), ulntulk melngulkulr ni llai l pelrulsahaan 

dapat melnggulnakan rasi lo Prilcel to Book Valulel (PBV), rasi lo i lni l melnjellaskan 

bahwa harga pasar sulatul saham dalam ni llai l bulkulnya melmbelri lkan i lndi lkasil 

pandangan i lnvelstor atas pelrulsahaan. Ni llai l PBV yang ti lnggi l dapat di larti lkan 

selmaki ln belrhasi ll pelrulsahaan dalam melni lngkatkan kelpelrcayaan para pelmelgang 

saham ulntulk melnanamkan modalnya di l pelrulsahaan. Melni lngkatnya ni llai l 

pelrulsahaan belrarti l kelseljahtelraan pelmi lli lk julga akan melni lngkat, selhi lngga 

melni lngkatnya ni llai l pelrulsahaan akan di langgap sulatul prelstasi l bagi l pelrulsahaan. 

Adapuln Pri lcel to Book Valulel dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 

Pri lcel to Book Valulel = 
           

                                 
 

Sulmbe lr : (Brilgham & Houlston, 2015) 

3.2.2 Variabel Penghubung (Z) 

Vari labell pelnghulbulng (vari labell i lntelrvelni lng) yai ltul vari labell yang 

melmpelngarulhi l hulbulngan antara delpelndelnt variable delngan i lndelpelndelnt variable 

namuln tildak dapat di lamati l dan dilulkulr. Vari labell pelnghulbulng yang di lgulnakan 
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dalam pelnelli lti lan i lni l adalah Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan 

dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022. 

Rasi lo i lnil selri lngkali l di lgulnakan olelh i lnvelstor ulntulk melni llai l kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva yang di lgulnakannya. 

Selmaki ln belsar rasi lonya maka akan selmaki ln bai lk dan hal i lni l belrarti l bahwa akti lva 

dapat lelbi lh celpat belrpultar dan melrai lh laba (Hasanah & Elnggari lyanto, 2018). 

Melnulrult (M. F. Rambel elt al., 2015), Reltulrn On Asselt (ROA) melrulpakan 

pelrbandi lngan antara laba belrsi lh delngan total akti lva melngulkulr ti lngkat 

pelngelmbali lan i lnvelstasi l total ataul reltulrn on i lnvelstmeln. Adapuln reltulrn on asselt 

dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 

Reltulrn On Asselt = 
                             

             
 

Sulmbe lr : (M. F. Rambe l elt al., 2015) 

3.2.3 Variabel Bebas (X) 

Vari labell belbas (i lndelpelndelnt variable) yai ltul vari labell yang melmpelngarulhi l 

pelrulbahan yang ti lmbull pada vari labell telri lkat (delpelndelnt variable). Vari labell belbas 

yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah Nelt Profi lt Margi ln dan Total Asselt 

Tulrnovelr pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022. 

3.2.3.1 Net Profit Margin (X1) 

 Melnulrult (Hani l, 2015), Nelt Profilt Margi ln melrulpakan rasi lo yang 

melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l tilngkat 

volulmel ulsaha telrtelntul. Rasi lo i lnil dapat di li lntelrpreltasi lkan selbagai l ti lngkat elfi lsi lelnsi l 

pelrulsahaan, yai ltul seljaulh mana kelmampu lan melnelkan bi laya-bi laya yang ada 

di lpelrulsahaan. Adapuln Nelt Profi lt Margi ln dapat di lrulmulskan selbagai l belri lkult : 
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Nelt Profilt Margi ln = 
                 

     
 

Sulmbe lr : (Hanil, 2015) 

3.2.3.2 Total Asset Turnover (X2) 

 Melnulrult (Kasmi lr, 2012), Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan rasi lo yang 

di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang di lmi lli lkil pelrulsahaan 

dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l ti lap rulpi lah akti lva. 

Selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan dalam melnggulnakan akti lvanya ulntulk melmpelrolelh 

kelulntulngan dan melnghasi llkan volulmel pelnjulalan telrtelntul, maka akan selmaki ln 

bai lk ti lngkat profi ltabi lli ltasnya. Adapuln total asselt tulrnovelr dapat di lrulmulskan 

selbagai l belri lkult : 

Total Asselt Tulrnovelr = 
         

            
 

Sulmbe lr : (Kasmilr, 2012) 

3.3 Tempat dan Waktu Penelitian 

3.3.1 Tempat Penelitian 

 Pelnelli lti lan i lni l di llakulkan pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022. 

Di lmana data yang di lpelrolelh mellaluli l si ltuls relsmi l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la 

(www.i ldx.co.i ld).  

3.3.2 Waktu Penelitian 

 Adapuln waktul pelnelli lti lan yang di lrelncanakan dari l bullan Janu lari l sampai l 

delngan Julnil 2023. Ulntulk lelbi lh jellasnya waktul pelnelli lti lan i lni l di lsajilkan dalam 

belntulk tabell gambar selbagai l belri lkult : 

 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 3.1 Jadwal Waktu Penelitian 

 

3.4 Populasi dan Sampel 

3.4.1 Populasi 

Popullasi l adalah kelsellulrulhan dari l objelk pelnelli lti lan yang melnjadi l pulsat 

pelrhati lan dan melnjadi l sulmbelr data pelnelli lti lan. Melnulrult (Julli landi l & Manulrulng, 

2014), popullasi l melrulpakan totali ltas dari l sellulrulh ulnsulr yang ada dalam selbulah 

wi llayah pelnelli lti lan. Popullasi l yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah popullasi l 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022 yang belrjulmlah 84 pelrulsahaan. Belri lkult 

adalah daftar popullasi l pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnu lman yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022 : 

 

No 
Jenis 

Kegiatan 

Tahun 2023 

Januari Februari Maret April Juni Juli 

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 1 2 3 4 

1 
Pelngajulan 
Juldull 

 

 

                      

2 
Prari lselt 
Pelnelli lti lan 

 

                      

3 
Pelnyulsulnan 
Proposal 

                       

4 
Bi lmbi lngan 
Proposal 

                       

5 
Selmi lnar 
Proposal 

                       

6 
Relvi lsi l 

Proposal 

                       

7 
Pelnyulsulnan 

Skri lpsil 

                       

8 
Bi lmbi lngan 

Skri lpsil 

                       

     

9 
Sildang Melja 
Hi ljaul 

                       



50 
 

 
 

Tabel 3.2 Populasi Penelitian 

No. Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 AALI l Astra Agro Le lstaril Tbk. [S] 

2 ADE lS Akasha Wilra I lnte lrnatilonal Tbk. [S] 

3 AGAR Asila Se ljahte lra Milna Tbk. [S] 

4 AI lSA FKS Food Se ljahte lra Tbk. [S] 

5 ALTO Tril Banyan Tilrta Tbk.  

6 AMMS Agulng Me lnjangan Mas Tbk. 

7 ANDI l Andilra Agro Tbk. [S] 

8 ANJT Aulstilndo Nulsantara Jaya Tbk. [S] 

9 ASHA Cillacap Samulde lra Filshilng I lndulstry Tbk. [S] 

10 BElE lF E lstilka Tata Tilara Tbk. 

11 BIlSI l Bilsil I lnte lrnatilonal Tbk. [S] 

12 BOBA Formosa I lngre ldile lnt Factory Tbk. [S] 

13 BTElK Bulmil Te lknokulltulra Ulnggull Tbk. 

14 BUlDI l Buldil Starch & Swe le lte lne lr Tbk. [S] 

15 BWPT E lagle l Hilgh Plantatilons Tbk. 

16 CAMP Campilna I lce l Cre lam I lndulstry Tbk. [S] 

17 CBUlT Julmlah Konstiltule ln I lSSI l 

18 CE lKA Willmar Cahaya I lndone lsila Tbk. [S] 

19 CLE lO Sarilgulna Prilmatilrta Tbk. [S] 

20 CMRY Cilsarula Moulntailn Dailry Tbk. [S] 

21 COCO Wahana I lnte lrfood Nulsantara Tbk. [S] 

22 CPI lN Charoe ln Pokphand I lndone lsila Tbk. [S] 

23 CPRO Ce lntral Prote lilna Prilma Tbk. [S] 

24 CRAB Toba Sulrilmil I lndulstrile ls Tbk. [S] 

25 CSRA Cilsadane l Sawilt Raya Tbk. [S] 

26 DE lWI l De lwil Shril Farmilndo Tbk. [S] 

27 DLTA De llta Djakarta Tbk. 

28 DPUlM Dula Pultra Ultama Makmu lr Tbk. 

29 DSFI l Dharma Samulde lra Filshilng I lndulstrile ls Tbk. [S] 

30 DSNG Dharma Satya Nulsantara Tbk. [S] 

31 E lNZO More lnzo Abadil Pe lrkasa Tbk. [S] 

32 FAPA FAP Agril Tbk. [S] 

33 FI lSH FKS Mulltil Agro Tbk. [S] 

34 FOOD Se lntra Food I lndone lsila Tbk. [S] 

35 GOLL Golde ln Plantatilon Tbk. 

36 GOOD Garuldafood Pultra Pultril Jaya Tbk. [S] 

37 GUlLA Aman Agrilndo Tbk. [S] 

38 GZCO Gozco Plantatilons Tbk. [S] 

39 HOKI l Bulyulng Poe ltra Se lmbada Tbk. [S] 

40 I lBOS I lndo Boga Sulkse ls Tbk. 

41 I lCBP I lndofood CBP Sulkse ls Makmulr Tbk. [S] 
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No. Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

42 I lKAN E lra Mandilril Ce lme lrlang Tbk. [S] 

43 I lNDF I lndofood Sulkse ls Makmulr Tbk. [S] 

44 I lPPEl I lndo Pulrelco Pratama Tbk. [S] 

45 JARR Jhonliln Agro Raya Tbk. 

46 JAWA Jaya Agra Wattile l Tbk. 

47 JPFA Japfa Comfe le ld I lndone lsila Tbk. [S] 

48 KE lJUl Mullila Boga Raya Tbk. [S] 

49 LSI lP PP London Sulmatra I lndone lsila Tbk. [S] 

50 MAGP Mulltil Agro Ge lmillang Plantatilon Tbk. 

51 MAI lN Malilndo Fe le ldmilll Tbk. [S] 

52 MGRO Mahkota Groulp Tbk. 

53 MKTR Me lnthobil Karyatama Raya Tbk. [S] 

54 MLBI l Mulltil Bilntang I lndone lsila Tbk. 

55 MYOR Mayora I lndah Tbk. [S] 

56 NASI l Wahana I lntil Makmu lr Tbk. [S] 

57 OI lLS I lndo Oill Pelrkasa Tbk. [S] 

58 PALM Provildelnt I lnve lstasil Be lrsama Tbk. [S] 

59 PANI l Pratama Abadil Nulsa I lndulstril Tbk. [S] 

60 PGUlN Pradilksil Gulnatama Tbk. [S] 

61 PMMP Panca Miltra Mulltilpe lrdana Tbk. 

62 PSDN Prasildha Ane lka Nilaga Tbk. 

63 PSGO Palma Se lrasilh Tbk. 

64 ROTIl Nilppon I lndosaril Corpilndo Tbk. [S] 

65 SGRO Sampoe lrna Agro Tbk. [S] 

66 SI lMP Salilm I lvomas Pratama Tbk. [S] 

67 SI lPD Sre le lya Se lwu l I lndone lsila Tbk. [S] 

68 SKBM Se lkar Bulmil Tbk. [S] 

69 SKLT Se lkar Lault Tbk. [S] 

70 SMAR SMART Tbk. 

71 SSMS Sawilt Sulmbe lrmas Sarana Tbk. 

72 STAA Sulmbe lr Tanil Agulng Re lsoulrce ls Tbk. [S] 

73 STTP Silantar Top Tbk. [S] 

74 TAPG Trilpultra Agro Pelrsada Tbk. [S] 

75 TAYS Jaya Swarasa Agulng Tbk. [S] 

76 TBLA Tulnas Barul Lampulng Tbk. 

77 TGKA Tilgaraksa Satrila Tbk. [S] 

78 TLDN Telladan Prilma Agro Tbk. [S] 

79 TRGUl Ce lre lstar I lndone lsila Tbk. 

80 UlLTJ Ulltra Jaya Millk I lndulstry & Tradilng Company Tbk. [S] 

81 UlNSP Bakrile l Sulmate lra Plantatilons Tbk. 

82 WAPO Wahana Pronatulral Tbk. [S] 

83 WMPP Wildodo Makmulr Pe lrkasa Tbk. [S] 
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No. Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

84 WMUlUl Wildodo Makmulr Ulnggas Tbk. [S] 

Sulmbelr : Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la  

 

3.4.2 Sampel 

Sampell adalah sulatul bagi lan dari l popullasi l yang telrdi lri l dari l julmlah dan 

karaktelri lsti lk yang di lpi lli lh dari l popullasi l. Sampell yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan 

i lni l adalah delngan melnggulnakan telkni lk pelnari lkan pulrposi lvel sampli lng. Pulrposi lvel 

sampli lng adalah melmi lli lh sampell dari l sulatul popullasi l belrdasarkan pelrti lmbangan 

telrtelntul, bai lk pelrti lmbangan ahli l maulpuln pelrti lmbangan i llmi lah (Jullilandi l & 

Manulrulng, 2014). 

Adapuln kri ltelri la-kri ltelri la dalam pelngambi llan sampell yang di lteltapkan dalam 

pelnelli lti lan pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) adalah selbagai l belri lkult : 

1. Pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la (BE lIl) selcara belrtulrult-tulrult dari l tahuln 2018 – 2022. 

2. Pelrulsahaan yang melmi lli lki l dan melmpulbli lkasi lkan data laporan kelulangan yang 

lelngkap di l Bu lrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

3. Pelrulsahaan yang melndapatkan laba selcara belrtulrult-tulrult dari l tahuln 2018 – 

2022. 

4. Pelrulsahaan yang melndapatkan rata-rata laba sellama pelri lodel 2018 – 2022 

mi lnilmal Rp. 100.000.000.000,-. 

5. Pelrulsahaan yang melnggulnakan mata ulang Rulpi lah di ldalam laporan 

kelulangannya. 
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Belri lkult adalah daftar sampell pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) yang selsulai l delngan kri ltelri la di latas 

belrjulmlah 10 pelrulsahaan yai ltul : 

Tabel 3.3 Sampel Penelitian 
No Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 ADE lS Akasha Wilra I lnte lrnatilonal Tbk. 

2 CE lKA Willmar Cahaya I lndone lsila Tbk. 

3 DLTA De llta Djakarta Tbk. 

4 I lCBP I lndofood CBP Sulkse ls Makmulr Tbk. 

5 JPFA Japfa Comfe le ld I lndone lsila Tbk. 

6 MLBI l Mulltil Bilntang I lndone lsila Tbk. 

7 MYOR Mayora I lndah Tbk. 

8 ROTIl Nilppon I lndosaril Corpilndo Tbk. 

9 STTP Silantar Top Tbk. 

10 UlLTJ Ulltra Jaya Millk I lndulstry & Tradilng Company Tbk. 

Sulmbelr : Bulrsa E lfelk Ilndonelsi la 

 

3.5 Teknik Pengumpulan Data 

Telkni lk pelngulmpullan data pelnelli lti lan adalah sulatul belntulk cara ulntulk 

melngulmpullkan data-data yang rellelvan bagi l pelnelli lti l delngan tuljulan ulntulk 

melnggambarkan dan melnampi llkan data yang ada. Telkni lk pelngulmpullan data 

yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l di llakulkan delngan melnggulnakan telkni lk stuldil 

dokulmelntasi l. Data pelnelli lti lan di lkulmpullkan delngan melndokulmelntasi lkan dari l 

laporan kelulangan pelrulsahaan sulb selkto Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) pelri lodel 2018 – 2022. 

Adapuln data yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l adalah data kulanti ltatilf 

yang belrsulmbelr dari l data selkulndelr yang di lpelrolelh delngan melngambi ll data-data 

yang di lpulbli lkasi lkan olelh Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la (BElIl) mellaluli l si ltu ls relsmilnya 

www.i ldx.co.i ld yai ltul melli lpultil laporan kelulangan pelrulsahaan sulb selktor Makanan 

dan Mi lnulman pelri lodel 2018 – 2022, seldangkan daftar harga saham pelrulsahaan 

sulb selktor Makanan dan Milnulman pelri lodel 2018 – 2022 yang di lpulbli lkasi lkan 

http://www.idx.co.id/
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mellaluli l welbsi ltel www.fi lnancel.yahoo.com. Data selkulndelr adalah data yang suldah 

telrseldi la yang di lkulti lp olelh pelnelli lti l gulna kelpelnti lngan pelnelli lti lannya (Julli landi l & 

Manulrulng, 2014). 

3.6 Teknik Analisis Data 

Telkni lk anali lsi ls data yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l yai ltul telkni lk anali lsils 

data kulanti ltati lf. Telkni lk anali lsi ls data kulanti ltati lf melrulpakan sulatul telkni lk melngulji l 

dan melnganali lsi ls data delngan melnggulnakan pelrhi ltulngan angka-angka ataul 

nulmelri lk telrtelntu l. Pada pelnelli lti lan i lni l, ulntu lk melmuldahkan dalam melnganali lsi ls 

data di lgulnakan Elvi lelws 12 delngan melnggulnakan alat relgrelsi l data panell. Data 

panell (pool) yang melrulpakan gabulngan antara data rulntuln waktul (ti lmel selri lels) 

delngan data si llang (cross selcti lon) (Sarwono, 2016). 

3.6.1 Pemilihan Model Regresi Panel 

Dalam meltodel pelmi lli lhan modell relgrelsi l delngan melnggulnakan data panell 

dapat di llakulkan mellaluli l ti lga pelndelkatan yai ltul selbagai l belri lkult :  

3.6.1.1 Common Effect Model (CEM) 

Melnulrult (Basulki l & Prawoto, 2016), Common Elffelct Modell i lalah modell 

pelndelkatan data panell yang pali lng seldelrhana karelna pelndelkatan i lni l hanya 

melngkombi lnasi lkan data ti lmel selri lels dan cross selcti lon dalam belntulk pool. Pada 

modell i lni l ti ldak melmpelrhati lkan di lmelnsi l i lndi lvi ldul maulpuln waktu l selhi lngga 

di lasulmsi lkan bahwa pelri llakul data pelrulsahaan akan sama dalam belrbagai l kulruln 

waktul. Dalam meltodel i lni l bilsa melnggulnakan pelndelkatan Ordi lnary Lelast Sqularel 

(OLS) ataul telkni lk kuladrat kelci ll ulntulk melngelsti lmasi l modell data panell. Adapuln 

pelrsamaan yang dapat di ltulli ls dalam common elffelct modell adalah selbagai l belri lkult: 

Yi lt  = α + Xi lt β + Ꜫilt 

http://www.finance.yahoo.com/
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3.6.1.2 Fixed Effect Model (FEM) 

Melnulrult (Basulki l & Prawoto, 2016), Filxeld Elffelct Modell i lni l 

melngasulmsi lkan bahwa telrdapat elfelk yang belrbelda antara i lndi lvi ldul karelna i ltul 

dalam fi lxeld elffelct modell melrulpakan parameltelr yang ti ldak di lkeltahu li l dan akan 

di lelsti lmasi l delngan melnggulnakan telkni lk vari labell dulmmy. Telkni lk vari labell dulmmy 

selri lng di lkelnal delngan selbultan telkni lk Lelast Sqularel Dulmmy (LSDV). Adapuln 

pelrsamaan yang dapat di ltulli ls dalam filxeld elffelct modell adalah selbagai l belri lkult : 

Yi lt = α + β1X1ilt + β2X2ilt + β3X3ilt + Ꜫilt 

3.6.1.3 Random Effect Model (REM) 

Melnulru lt (Basulki l & Prawoto, 2016), Random Elffelct Modell i lnil 

melngasulmsi lkan elfelk spelsi lfi lk dari l masi lng-masi lng i lndi lvi ldul di lpelrlulkan selbagai l 

bagi lan dari l komponeln elrror yang belrsi lfat ti ldak belrkorellasi l delngan vari labell 

pelnjellas yang telramati l. Kelulntulngan melnggulnakan random elffelct modell yai ltu l 

melnghi llangkan heltelroskeldasti lsi ltas. Modell i lni l julga selri lng di lselbult ju lga delngan 

Elrror Componelnt Modell (ElMC) dan telkni lk Gelnelrali lzeld Lelast Squ larel (GLS). 

Adapuln pelrsamaan yang dapat di ltulli ls dalam random elffelct modell adalah selbagai l 

belri lkult : 

Yi lt = α + β1X1ilt + β2X2ilt + β3X3ilt + Wilt 

3.6.2 Tahapan Analisis Data 

Ulntulk melnganali lsi ls data panell telrselbult di lpelrlulkan ulji l spelsilfi lkasi l modell 

yang telpat ulntulk melnggambarkan data. Dalam melmi llilh modell yang pali lng telpat 

telrdapat belbelrapa pelngulji lan yang dapat di llakulkan yai ltul selbagai l belri lku lt : 

3.6.2.1 Uji Chow 

Ulji l Chow i lalah pelngulji lan stati lsti lk ulntulk melnelntulkan apakah common 
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elffelct modell (CE lM) ataul filxeld elffelct modell (FElM) yang pali lng telpat di lgulnakan 

dalam melngelsti lmasi l data panell. Adapuln hi lpotelsi ls ulji l chow yai ltul selbagai l belri lkult : 

H0 : Common Elffelct Modell (CElM) 

H1 : Filxeld Elffelct Modell (FElM) 

Ulntulk ni llai l statilsti lk F hi ltulng, apabi lla ni llai l probabi lli ltas F-stati lsti lk lelbi lh 

kelci ll dari l ti lngkat si lgni lfi lkan 5% (Prob. < 0,05) maka modell telrbai lk yang 

di lgulnakan adalah fi lxeld elffelct modell (FElM), seldangkan apabi lla ni llai l probabi lli ltas 

F-stati lsti lk lelbi lh belsar dari l ti lngkat si lgni lfi lkan 5% (Prob. > 0,05) maka modell 

telrbai lk yang di lgu lnakan adalah common elffelct modell (CElM) (Pri lyatno, 2022). 

3.6.2.2 Uji Hausman 

Ulji l Haulsman i lalah pelngulji lan stati lsti lk ulntulk melnelntulkan apakah fi lxeld 

elffelct modell (FElM) ataul random elffelct modell (RElM) yang pali lng telpat di lgulnakan 

dalam melngelsti lmasi l data panell. Adapuln hi lpotelsi ls uljil haulsman yai ltul selbagai l 

belri lkult : 

H0 : Random Elffelct Modell (RElM) 

H1 : Filxeld Elffelct Modell (FElM) 

Ulntulk stati lsti lknya ulji l haulsman melngi lkulti l di lstri lbulsi l chi l-sqularel stati lsti lc 

di lmana apabi lla ni llai l probabi lli ltas chi l-squ larel stati lstilc lelbi lh kelci ll dari l ti lngkat 

si lgni lfi lkan 5% (Prob. < 0,05) maka modell telrbai lk yang di lgulnakan adalah fi lxeld 

elffelct modell (FElM), seldangkan apabi lla ni llai l probabi lliltas chi l-sqularel stati lsti lc lelbi lh 

belsar dari l ti lngkat si lgni lfi lkan 5% (Prob. > 0,05) maka modell telrbai lk yang 

di lgulnakan adalah random elffelct modell (RElM) (Pri lyatno, 2022). 

3.6.2.3 Uji Lagrange Multiplier  

Ulji l Lagrangel Mullti lplilelr ilalah pelngulji lan stati lstilk ulntulk melnelntulkan 
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apakah common elffelct modell (CElM) atau l random elffelct modell (RElM) yang 

pali lng telpat di lgu lnakan dalam melngelsti lmasi l data panell. Adapuln hi lpotelsi ls uljil 

lagrangel mullti lplilelr yai ltul selbagai l belri lkult : 

H0 : Common Elffelct Modell (CElM) 

H1 : Random Elffelct Modell (RElM) 

Apabi lla ji lka silgni lfi lkasi l pada both lelbi lh kelci ll dari l 5% (Prob. < 0,05) maka 

modell telrbai lk yang di lgulnakan adalah random elffelct modell (RElM), namuln 

apabi lla ni llai l silgni lfi lkasi l pada both lelbi lh belsar dari l 5% (Prob. > 0,05) maka modell 

telrbai lk yang di lgu lnakan adalah common elffelct modell (CElM) (Pri lyatno, 2022). 

3.6.3 Analisis Jalur (Path Analysis) 

Anali lsi ls jalulr di lgulnakan ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l hulbulngan 

selbab aki lbat dari l masi lng-masi lng vari labell, delngan tuljulan ulntulk melnelrangkan ada 

ataul ti ldaknya pelngarulh langsulng maulpuln ti ldak langsulng antara vari labell belbas, 

vari labell telri lkat dan vari labell i lntelrvelni lng yang bi lasanya di lsaji lkan dalam belntulk 

di lagram. Melnulru lt (Jullilandi l & Manulrulng, 2014), telrdapat banyak modell yang 

di lgulnakan ulntulk mellakulkan anali lsi ls jalulr namuln pelnelli lti lan i lni l melnggulnakan 

modell anali lsi ls dula jalulr. Adapuln modell pelrsamaan dalam pelnelli lti lan i lnil 

di lgambarkan yai ltul selbagai l belri lkult : 
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Gambar 3.1 Model Analisis Jalur 

Jalulr Il : 

Pelngarulh langsulng      : Nelt Profilt Margi ln → Pri lcel to Book Valulel 

Pelngarulh ti ldak langsulng : Nelt Profilt Margi ln → Pri lcel to Book Valulel Mellaluli l  

Reltulrn On Asselt 

Jalulr IlIl : 

Pelngarulh langsulng      : Total Asselt Tulrnovelr → Pri lcel to Book Valu lel 

Pelngarulh ti ldak langsulng : Total Asselt Tulrnovelr → Pri lcel to Book Valulel Mellaluli l 

Reltulrn On Asselt 

Adapuln pelrsamaan strulktulralnya dalam modell anali lsi ls jalulr di latas yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

z = p1X1 ilt + p2X2 + Ꜫ1 

z = p3X1 + p4X4 + p5X3 + Ꜫ2 

Keltelrangan : 

X1 : Nelt Profilt Margi ln 

X2 : Total Asselt Tulrnovelr 

Z   : Reltulrn On Asselt 

Y   : Pri lcel to Book Valulel 

Ꜫ1   

β4 β5 

Ꜫ2 

β2  

β3 

Net Profit 

Margin 

Total Asset 

Turnover 

Return On 

Asset 
Price to Book 

Value 

β1 
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p   : Koelfi lsi leln Vari labell Ilntelrvelni lng 

Ꜫ   : Elrror telrm/ Ti lngkat Kelsalahan 

Ulntulk melngeltahuli l si lgni lfi lkan anali lsi ls jalulr maka antara ni llai l Nelt Profi lt 

Margi ln dan Total Asselt Tulrnovelr 0,05 delngan Pri lcel to Book Valulel si lg delngan 

dasar Reltulrn On Asselt yai ltul selbagai l belri lkult : 

1. Jilka ni llai l Nelt Profi lt Margi ln 0,05 ≤ si lg maka H0 di ltelri lma Ha di ltolak, arti lnya 

ti ldak si lgni lfi lkan. 

2. Jilka ni llai l Nelt Profi lt Margi ln 0,05 ≥ si lg maka H0 di ltolak Ha di ltelri lma, arti lnya 

si lgni lfi lkan. 

3. Jilka ni llai l Total Asselt Tulrnovelr 0,05 ≤ si lg maka H0 di ltelri lma Ha di ltolak, 

arti lnya ti ldak si lgni lfi lkan. 

4. Jilka ni llai l Total Asselt Tulrnovelr 0,05 ≥ si lg maka H0 di ltolak Ha di ltelri lma, 

arti lnya si lgni lfi lkan. 

5. Jilka ni llai l Pri lcel to Book Valulel 0,05 ≤ si lg maka H0 di ltelri lma Ha di ltolak, 

arti lnya ti ldak si lgni lfi lkan. 

6. Jilka ni llai l Pri lcel to Book Valulel 0,05 ≥ si lg maka H0 di ltolak Ha di ltelri lma, 

arti lnya si lgni lfi lkan. 

7. Jilka nillai l Reltulrn On Asselt 0,05 ≤ silg maka H0 di ltelri lma Ha di ltolak, arti lnya 

ti ldak si lgni lfi lkan. 

8. Jilka nillai l Reltulrn On Asselt 0,05 ≥ silg maka H0 di ltolak Ha diltelri lma, arti lnya 

si lgni lfi lkan. 

3.6.4 Uji Hipotesis 

 Hi lpotelsi ls melrulpakan dulgaan ataul jawaban selmelntara dari l pelrmasalahan 

pelnelli lti lan. Jadil jawaban telrselbult belrtuljulan ulntulk melngeltahuli l apakah selcara 
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parsi lal ataul si lmu lltan melmi llilki l hulbulngan antara X1 dan X2 belrpelngaru lh telrhadap 

Y. Adapuln telrdapat dula jelni ls koelfi lsi leln relgrelsi l yang dapat di llakulkan yai ltu l 

selbagai l belri lkult : 

3.6.4.1 Uji Parsial (Uji t) 

Ulji l parsi lal di lgulnakan ulntulk melngeltahuli l kelmampulan dari l masi lng-masi lng 

vari labell dalam melmpelngarulhi l vari labell telri lkat yai ltul melngulji l apakah vari labell 

belbas selcara i lndi lvi ldulal telrdapat hulbulngan yang parsi lal ataul ti ldak telrhadap 

vari labell telri lkat. Melnulrult (Sulgi lyono, 2018), ulntulk melngeltahuli l ti lngkat si lgni lfi lkan 

dapat di llakulkan u lji l t delngan rulmuls yai ltul : 

t = 
 √   

√    
 

Keltelrangan : 

t = t hi ltulng yang di lkonsulltasi lkan delngan tabell 

r = korellasi l parsi lal yang di ltelmulkan 

n = julmlah sampell 

Tahap-tahap pelngulji lan : 

1) Belntulk pelngulji lan 

H0 : rs = 0, arti lnya ti ldak telrdapat hulbu lngan si lgni lfi lkan antara vari labell belbas 

(X) delngan vari labell (Y). 

H0 : rs ≠ 0, arti lnya telrdapat hulbulngan si lgni lfi lkan antara vari labell belbas (X) 

delngan vari labell telri lkat (Y). 

2) Kri ltelri la pelngulji lan 

a. Jilka ni llai l si lgni lfi lkan ulji l t > 0,05 maka H0 di ltelri lma dan Ha di ltolak. 

Arti lnya ti ldak ada pelngarulh antara vari labell i lndelpelndeln telrhadap vari labell 

delpelndeln. 
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b. Jilka ni llai l si lgni lfi lkan ulji l t < 0,05 maka H0 di ltolak dan Ha di ltelri lma. 

Arti lnya telrdapat pelngarulh antara vari labell i lndelpelndeln telrhadap vari labell 

delpelndeln. 

3.6.4.2 Uji Simultan (Uji F) 

Ulji l Silmulltan belrtuljulan ulntulk melngeltahuli l kelmampulan dari l masi lng-masi lng 

vari labell dalam melmpelngarulhi l vari labell telri lkat yai ltul melncari l apakah vari labell 

belbas selcara belrsama-sama (si lmulltan) melmpelngarulhi l vari labell telri lkat. Melnulrult 

(Sulgi lyono, 2018), pelngulji lan si lgni lfi lkan ataul ulji l hilpotelsi ls telrhadap korellasil 

belrganda di lgulnakan ulji l F delngan melnggulnakan rulmuls F hi ltulng selbagai l belri lkult : 

Fh = 
    

                 
 

Keltelrangan : 

Fh = F hi ltulng 

R
2
 = Koelfi lsi leln korellasi l ganda yang tellah di ltelntulkan 

k  = Julmlah vari labell i lndelpelndeln 

n   = Julmlah sampell 

Belntulk pelngulji lan hi lpotelsi ls : 

a. H0 = 0, belrarti l selcara belrsama-sama ti ldak ada pelngarulh vari labell belbas 

telrhadap vari labell telri lkat. 

b. Ha ≠ 0, belrarti l selcara belrsama-sama ada pelngarulh vari labell belbas telrhadap 

vari labell telri lkat. 

Belrdasarkan ni llai l probabi lliltas, H0 di ltelri lma apabi lla probabi lli ltas > 0,05 

maka vari labell i lndelpelndeln selcara si lmulltan ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

vari labell delpelndeln. Seldangkan H0 di ltolak apabi lla ni llai l probabi lliltas < 0,05 maka 

selcara si lmulltan belrpelngarulh si lgni lfi lkan (Pri lyatno, 2022). 
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3.6.4.3 Koefisien Determinasi (R-Square) 

Koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l belrtuljulan ulntulk melngeltahuli l pelrselntasel belsarnya 

vari labell i lndelpelndeln dan vari labell delpelndeln yai ltul delngan melngkuladratkan 

koelfi lsi leln yang di ltelmulkan. Selmaki ln belsar ni llai l koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l maka 

selmaki ln bai lk kelmampulan vari labell belbas melnelrangkan vari labell telri lkat. Melnulrult 

(Sulgi lyono, 2018), deltelrmi lnasi l dapat di lnyatakan delngan rulmuls selbagai l belri lkult : 

D = R
2
 x 100% 

Keltelrangan : 

D   = Deltelrmi lnasi l 

R
2
  = Nillai l korellasi l belrganda 

100% = Pelrselntasel kontri lbulsil 

Kri ltelri la anali lsi ls koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l : 

a. Jilka D melndeltelksi l nol (0), maka pelngarulh vari labell i lndelpelndeln telrhadap 

vari labell delpelndeln lelmah. 

b. Jilka D melndeltelksi l satul (1), maka pelngarulh vari labell i lndelpelndeln telrhadap 

vari labell delpelndeln kulat. 

Batas ni llai l R-Sqularel adalah 0 < R-Sqularel > 1 selhi lngga apabi lla R-Sqularel 

sama delngan nol belrarti l vari labell ti ldak belbas dapat di ljellaskan olelh vari labell belbas 

selrelmpak, seldangkan apabi lla R-Sqularel sama delngan 1 belrarti l vari labell belbas 

dapat di ljellaskan vari labell ti ldak belbas selcara selrelmpak (Pri lyatno, 2022). 

3.6.5 Uji Deteksi Pengaruh Mediasi 

 Pada pelnelli lti lan i lni l telrdapat vari labell i lntelrvelni lng yai ltul Reltulrn On Asselt 

(ROA), pelngulji lan hi lpotelsi ls meldi lasi l dapat di llakulkan delngan ulji l sobell (sobell telst). 

Ulji l sobell belrtulju lan ulntulk melngulji l hulbulngan antara vari labell i lndelpelndeln (X) dan 
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vari labell delpelndeln (Y) di lpelrantarai l/di lpelngarulhi l olelh vari labell i lntelrvelni lng (Z). 

Melnulrult (Buldi lharjo, 2016), pelrhi ltulngan di llakulkan delngan cara selbagai l belri lkult : 

t = 
  

√    
        

      
   

 
 

 

t = 
  

√    
        

      
   

 
 

Keltelrangan : 

a/c : jalulr i lndelpelndeln delngan vari labell i lntelrvelni lng 

b : jalulr i lntelrvelni lng delngan vari labell delpelndeln 

Sa : standar elrror koelfi lsi leln a 

Sb : standar elrror koelfi lsi leln b 

NPM → ROA (a) 

ROA → Pri lcel to Book Valulel (b) 

TATO → ROA (c) 

ROA → Pri lcel to Book Valulel (d=b) 
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BAB 4 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1 Analisa Deskriptif 

Pada pelnelli lti lan i lni l, objelk yang di lgu lnakan yai ltul pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. Adapuln total sampell pelrulsahaan yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan yai ltul 

belrjulmlah 10 pelrulsahaan delngan total waktul pelngamatan sellama 5 tahuln dan 

total tilti lk pelngamatan belrjulmlah 50 ti lti lk obselrvasi l. Tuljulan pelnelli lti lan i lnil 

di llakulkan i lalah u lntulk melngeltahuli l pelngarulh Nelt Profi lt Margiln (NPM) dan Total 

Asselt Tulrnovelr (TATO) telrhadap Pri lcel to Book Valulel (PBV) di lmeldi lasi l olelh 

Reltulrn On Asselt (ROA). 

Tabel 4.1 Hasil Analisa Deskriptif 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

4.1.1 Net Profit Margin (NPM) 

Melnulrult (Hani l, 2015), Nelt Profilt Margiln adalah rasi lo yang melnulnjulkkan 

kelmampulan pelru lsahaan dalam melnghasi llkan laba dari l ti lngkat volulmel ulsaha 

telrtelntul. Delngan melngeltahuli l NPM sulatul pelrulsahaan, maka dapat melngulkulr ni llail 

NPM TATO ROA PBV

 Mean  0.142472  1.157216  0.132216  4.610352

 Median  0.123700  1.011500  0.113150  2.974050

 Maximum  0.384200  3.575500  0.423900  28.87450

 Minimum  0.025500  0.445800  0.028900  0.760000

 Std. Dev.  0.100377  0.676111  0.081664  5.998168

 Skewness  0.900313  1.975987  1.798498  3.001229

 Kurtosis  2.725316  6.935658  7.035888  11.62822

 Jarque-Bera  6.911887  64.80730  60.88910  230.1577

 Probability  0.031558  0.000000  0.000000  0.000000

 Sum  7.123600  57.86080  6.610800  230.5176

 Sum Sq. Dev.  0.493706  22.39915  0.326785  1762.923

 Observations  50  50  50  50
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elfelkti lvi ltas pelrulsahaan telrselbult sellama belropelrasi l. Selmaki ln belsar rasi lonya maka 

ki lnelrja pelrulsahaan melnjadi l lelbi lh produlkti lf dan elfi lsi leln. 

Adapuln ni llai l rata-rata ataul melan pada vari labell Nelt Profi lt Margi ln (NPM) 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 yang dapat di lli lhat pada tabell 4.1 yai ltul selbelsar 

0,1425. Seldangkan ni llai l telrti lnggi l yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,3842, belgi ltul pulla 

delngan ni llai l telrelndah yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,0255 dan standar delvi lasi l pada 

anali lsa telrselbult yai ltul selbelsar 0,1004 selrta total ti lti lk obselrvasi l yai ltul selbanyak 50 

data. 

4.1.2 Total Asset Turnover (TATO) 

Melnulrult (Kasmi lr, 2012), Total Asselt Tulrnovelr melrulpakan rasi lo yang 

di lgulnakan ulntulk melngulkulr pelrpultaran selmula akti lva yang di lmi lli lkil pelrulsahaan 

dan melngulkulr belrapa julmlah pelnjulalan yang di lpelrolelh dari l ti lap rulpi lah akti lva. 

Selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan dalam melnggulnakan akti lvanya ulntulk melmpelrolelh 

kelulntulngan dan melnghasi llkan pelnjulalan telrtelntul, maka akan selmaki ln bai lk 

ti lngkat profi ltabli ltasnya. 

Adapuln ni llai l rata-rata ataul melan pada vari labell Total Asselt Tulrnovelr 

(TATO) pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 yang dapat di llilhat pada tabell 4.1 yai ltul 

selbelsar 1,1572. Seldangkan ni llai l telrti lnggi l yang di lcapai l yai ltul selbelsar 3,5755, 

belgi ltul pulla delngan ni llai l telrelndah yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,4558 dan standar 

delvi lasi l pada anali lsa telrselbult yai ltul selbelsar 0,6761 selrta total ti lti lk obselrvasi l yai ltul 

selbanyak 50 data. 
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4.1.3 Return On Asset (ROA) 

Reltulrn On Asselt adalah salah satul rasi lo yang melnggambarkan kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh laba dari l total akti lva yang di lgulnakan di lmana 

rasi lo i lni l melmbandi lngkan antara laba belrsi lh seltellah pajak delngan total akti lva. 

Selmaki ln belsar ROA melnulnjulkkan ki lnelrja pelrulsahaan yang selmaki ln bai lk 

di lkarelnakan ti lngkat kelmbali lan i lnvelstasi l (reltulrn) yang selmaki ln belsar (Arselto & 

Julfri lzeln, 2018). 

Adapuln ni llai l rata-rata ataul melan pada vari labell Reltulrn On Asselt (ROA) 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 yang dapat di lli lhat pada tabell 4.1 yai ltul selbelsar 

0,1322. Seldangkan ni llai l telrti lnggi l yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,4239, belgi ltul pulla 

delngan ni llai l telrelndah yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,0289 dan standar delvi lasi l pada 

anali lsa telrselbult yai ltul selbelsar 0,0817 selrta total ti lti lk obselrvasi l yai ltul selbanyak 50 

data. 

4.1.4 Price to Book Value (PBV) 

Pri lcel to Book Valulel melrulpakan rasi lo yang di lgulnakan ulntulk melni llai l ataul 

melmbandi lngkan apakah harga selbulah saham dari l sulatul pelrulsahaan telrmasulk 

mulrah ataul mahal, selhi lngga dari l pelni llai lan telrselbult selcara ti ldak langsu lng pri lcel to 

book valulel i lni l julga melmbelri lkan pelngarulh telrhadap harga saham maka dapat 

di lgulnakan selbagai l tolak ulkulr ulntulk melli lhat ni llai l pelrulsahaan. Selmaki ln ti lnggi l 

ni llai l pelrulsahaan maka selmaki ln belsar kelpelrcayaan i lnvelstor telrhadap ki lnelrja 

manajelmeln dalam melmi lmpi ln pelrulsahaan telrselbult (Si lntyana & Arti lni l, 2018). 

Adapuln ni llai l rata-rata ataul melan pada vari labell Pri lcel to Book Valulel (PBV) 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 
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Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022 yang dapat di lli lhat pada tabell 4.1 yai ltul selbelsar 

4,6104. Seldangkan ni llai l telrti lnggi l yang di lcapai l yai ltul selbelsar 28,8745, belgi ltul pulla 

delngan ni llai l telrelndah yang di lcapai l yai ltul selbelsar 0,7600 dan standar delvi lasi l pada 

anali lsa telrselbult yai ltul selbelsar 5,9982 selrta total ti lti lk obselrvasi l yai ltul selbanyak 50 

data. 

4.2 Analisa Data 

Telkni lk anali lsa data yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l yai ltul delngan 

melnggulnakan alat relgrelsi l data panell delngan softwarel Elvi lelws 12. Adapuln 

tahapan-tahapan pada anali lsa data yang di lgulnakan dalam pelnelli lti lan i lni l yai ltu l 

selbagai l belri lkult : 

4.2.1 Pemilihan Model Regresi 

Dalam meltodel pelmi lli lhan modell relgrelsi l delngan melnggulnakan data panell 

dapat di llakulkan mellaluli l ti lga pelndelkatan yai ltul common elffelct modell, fi lxeld elffelct 

modell dan random elffelct modell. Di lmana dari l kelti lga modell telrselbu lt melmi llilkil 

kellelbi lhan dan kelkulrangannya masi lng-masi lng selrta melnggambarkan pelrbeldaan 

elfelk pada vari labell belrdasarkan di lmelnsi l waktul dan i lndi lvildul. Modell relgrelsi l yang 

telrbai lk, maka akan di lgulnakan dalam anali lsi ls pelngulji lan hi lpotelsi ls pelnelli lti lan. Olelh 

karelna i ltul, langkah yang haruls dillakulkan yai ltul melmi llilh modell dari l keltilga yang 

telrseldi la yai ltul selbagai l belri lkult : 

4.2.1.1 Common Effect Model (CEM) 

Pada pelndelkatan modell relgrelsi l yang pelrtama yai ltul delngan meltode l 

common elffelct modell, pelrhi ltulngan hanya di llakulkan delngan melngkombi lnasi lkan 

data selri lels dan cross selcti lon tanpa mellaku lkan elstilmasi l telrhadap di lmelnsi l waktul 

dan i lndi lvi ldul dilmana modell i lni l melrulpakan modell yang pali lng seldelrhana. Adapuln 
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hasi ll relgrelsi l common elffelct modell yai ltul selbagai l belri lkult : 

Tabel 4.2 Hasil Regresi CEM Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada common elffelct 

modell sulb strulktulral Il maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap ROA delngan ni llai l probabi lli ltas NPM yai ltul selbelsar 0,0000 < α 

= 0,05. Belgi ltul pu lla delngan vari labell TATO belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ROA 

delngan ni llai l probabi lli ltas TATO yai ltul selbelsar 0,0000 < α = 0,05. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: ROA

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:41

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.045895 0.018323 -2.504798 0.0158

NPM 0.821756 0.064241 12.79169 0.0000

TATO 0.052742 0.009537 5.529997 0.0000

R-squared 0.777645     Mean dependent var 0.132216

Adjusted R-squared 0.768183     S.D. dependent var 0.081664

S.E. of regression 0.039319     Akaike info criterion -3.576081

Sum squared resid 0.072662     Schwarz criterion -3.461360

Log likelihood 92.40203     Hannan-Quinn criter. -3.532395

F-statistic 82.18697     Durbin-Watson stat 0.637188

Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabel 4.3 Hasil Regresi CEM Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada common elffelct 

modell sulb strulktulral IlIl maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM, TATO dan 

ROA belrpelngaru lh si lgni lfi lkan telrhadap PBV delngan ni llai l probabi lli ltas NPM yai ltu l 

selbelsar 0,0002, seldangkan ni llai l probabi lli ltas TATO yai ltul selbelsar 0,0008 dan ni llai l 

probabi lli ltas ROA yai ltul selbelsar 0,0000 < α = 0,05. 

4.2.1.2 Fixed Effect Model (FEM) 

Pada pelndelkatan modell relgrelsi l yang keldula yai ltul meltodel fi lxeld elffelct 

modell di lmana melngasulmsilkan bahwa telrdapat elfelk yang belrbelda antara i lndi lvi ldul. 

Adapuln hasi ll relgrelsi l fi lxeld elffelct modell yai ltu l selbagai l belri lkult : 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:52

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.232339 1.653050 1.350436 0.1835

NPM -46.13404 11.52403 -4.003289 0.0002

TATO -3.729678 1.038347 -3.591937 0.0008

ROA 100.3424 12.36039 8.118060 0.0000

R-squared 0.710335     Mean dependent var 4.610352

Adjusted R-squared 0.691444     S.D. dependent var 5.998168

S.E. of regression 3.331854     Akaike info criterion 5.321553

Sum squared resid 510.6576     Schwarz criterion 5.474515

Log likelihood -129.0388     Hannan-Quinn criter. 5.379802

F-statistic 37.60133     Durbin-Watson stat 0.714446

Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabel 4.4 Hasil Regresi FEM Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada fi lxeld elffelct modell 

sulb strulktulral Il maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap ROA delngan ni llai l probabi lli ltas NPM yai ltul selbelsar 0,0000 < α 

= 0,05. Belgi ltul pu lla delngan vari labell TATO belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ROA 

delngan ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0001 < α = 0,05. 

Dependent Variable: ROA

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:50

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.086488 0.023111 -3.742284 0.0006

NPM 0.947870 0.082527 11.48560 0.0000

TATO 0.072293 0.017074 4.234046 0.0001

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.922422     Mean dependent var 0.132216

Adjusted R-squared 0.899966     S.D. dependent var 0.081664

S.E. of regression 0.025829     Akaike info criterion -4.269075

Sum squared resid 0.025351     Schwarz criterion -3.810189

Log likelihood 118.7269     Hannan-Quinn criter. -4.094328

F-statistic 41.07555     Durbin-Watson stat 1.576535

Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabel 4.5 Hasil Regresi FEM Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada fi lxeld elffelct modell 

sulb strulktulral IlIl maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM dan ROA 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap PBV delngan ni llai l probabi lliltas NPM yai ltul 

selbelsar 0,0000 dan ni llai l probabi lli ltas ROA yai ltul selbelsar 0,0000 < α = 0,05. 

Seldangkan vari labell TATO tildak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap PBV delngan 

ni llai l probabi lli ltas TATO yai ltul selbelsar 0,4812 > α = 0,05. 

4.2.1.3 Random Effect Model (REM) 

Pada pelndelkatan modell relgrelsi l yang kelti lga yai ltul meltodel random elffelct 

modell di lmana modell i lni l di lgulnakan ulntulk melngeltahuli l elfelk pada masi lng-masi lng 

i lndi lvildul selcara acak yang ti ldak melmpulnyai l korellasi l delngan vari labell pelnjellas 

yang telramati l. Adapuln hasi ll relgrelsi l random elffelct modell yai ltul selbagai l belri lkult : 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:53

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.267018 1.186865 1.910090 0.0639

NPM -37.04777 7.660856 -4.835982 0.0000

TATO -0.647030 0.909317 -0.711557 0.4812

ROA 63.30820 7.121333 8.889937 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.973017     Mean dependent var 4.610352

Adjusted R-squared 0.964266     S.D. dependent var 5.998168

S.E. of regression 1.133863     Akaike info criterion 3.308033

Sum squared resid 47.56890     Schwarz criterion 3.805159

Log likelihood -69.70083     Hannan-Quinn criter. 3.497342

F-statistic 111.1863     Durbin-Watson stat 2.085596

Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabel 4.6 Hasil Regresi REM Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada random elffelct 

modell sulb strulktulral Il maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap ROA delngan ni llai l probabi lli ltas NPM yai ltul selbelsar 0,0000 < α 

= 0,05. Belgi ltul pu lla delngan vari labell TATO belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap ROA 

delngan ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000 < α = 0,05. 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 14:51

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.074228 0.022334 -3.323618 0.0017

NPM 0.916712 0.070575 12.98918 0.0000

TATO 0.065535 0.012548 5.222938 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.033405 0.6258

Idiosyncratic random 0.025829 0.3742

Weighted Statistics

R-squared 0.790126     Mean dependent var 0.043209

Adjusted R-squared 0.781195     S.D. dependent var 0.054929

S.E. of regression 0.025694     Sum squared resid 0.031029

F-statistic 88.47190     Durbin-Watson stat 1.314888

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.764948     Mean dependent var 0.132216

Sum squared resid 0.076811     Durbin-Watson stat 0.531161
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Tabel 4.7 Hasil Regresi REM Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell anali lsa pelmi lli lhan modell relgrelsi l pada random elffelct 

modell sulb strulktulral Il maka di ldapatkan hasi ll bahwa vari labell NPM dan ROA 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap PBV delngan ni llai l probabi lliltas NPM yai ltul 

selbelsar 0,0000 dan ni llai l probabi lli ltas ROA yai ltul selbelsar 0,0000 < α = 0,05. 

Seldangkan vari labell TATO tildak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap PBV delngan 

ni llai l probabi lli ltas TATO yai ltul selbelsar 0,1173 > α = 0,05. 

4.2.2 Tahapan Analisis Data 

Ulntulk melnganali lsi ls data panell telrselbult di lpelrlulkan ulji l spelsilfi lkasi l modell 

yang telpat ulntulk melnggambarkan data. Adapuln tilga pelngulji lan modell relgrelsi l 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 14:54

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.656263 1.486746 1.786629 0.0806

NPM -36.30702 7.367909 -4.927724 0.0000

TATO -1.329019 0.832712 -1.596012 0.1173

ROA 65.53507 6.926861 9.461005 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 3.085851 0.8810

Idiosyncratic random 1.133863 0.1190

Weighted Statistics

R-squared 0.750785     Mean dependent var 0.747565

Adjusted R-squared 0.734532     S.D. dependent var 2.380745

S.E. of regression 1.226644     Sum squared resid 69.21420

F-statistic 46.19330     Durbin-Watson stat 1.550248

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.537964     Mean dependent var 4.610352

Sum squared resid 814.5335     Durbin-Watson stat 0.131731
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yai ltul selbagai l belri lkult : 

4.2.2.1 Uji Chow 

Pelngulji lan i lni l di llakulkan delngan tuljulan ulntulk melmbandi lngkan dan 

melnelntulkan modell apa yang akan di lpi lli lh antara common elffelct modell (CElM) dan 

fi lxeld elffelct modell (FElM) yang pali lng telpat di lgulnakan pada pelnelli lti lan delngan 

hi lpotelsi ls selbagai l belri lkult : 

H0 : Common Elffelct Modell (Prob. > 0,05) 

H1 : Fi lxeld Elffelct Modell (Prob. < 0,05) 

Tabel 4.8 Hasil Uji Chow Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa hasi ll uljil chow su lb strulktulral 

Il delngan ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05, maka H0 di ltolak dan H1 

di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpu llan bahwa modell yang lelbi lh telpat 

di lgulnakan pada u lji l chow sulb strulktulral Il adalah Fi lxeld Elffelct Modell (FE lM). 

Tabel 4.9 Hasil Uji Chow Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa hasi ll uljil chow su lb strulktulral 

IlIl delngan ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05, maka H0 di ltolak dan H1 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 7.879585 (9,38) 0.0000

Cross-section Chi-square 52.649659 9 0.0000

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 40.022139 (9,37) 0.0000

Cross-section Chi-square 118.676006 9 0.0000
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di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpu llan bahwa modell yang lelbi lh telpat 

di lgulnakan pada u lji l chow sulb strulktulral IlIl adalah Fi lxeld Elffelct Modell (FElM). 

4.2.2.2 Uji Hausman 

Pelngulji lan i lni l di llakulkan delngan tuljulan ulntulk melmbandi lngkan dan 

melnelntulkan modell apa yang akan di lpi lli lh antara filxeld elffelct modell (FElM) dan 

random elffelct modell (RElM) yang pali lng telpat di lgulnakan pada pelnelli lti lan delngan 

hi lpotelsi ls selbagai l belri lkult: 

H0 : Random Elffelct Modell (Prob. > 0,05) 

H1 : Fi lxeld Elffelct Modell (Prob. < 0,05) 

Tabel 4.10 Hasil Uji Hausman Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnju lkkan bahwa hasi ll uljil haulsman sulb 

strulktulral Il delngan ni llai l probabi lliltas yai ltul selbelsar 0,4700 > 0,05, maka H1 

di ltolak dan H0 di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpullan bahwa modell yang 

lelbi lh telpat di lgulnakan pada ulji l haulsman su lb strulktulral Il adalah Random Elffelct 

Modell (RElM). 

Tabel 4.11 Hasil Uji Hausman Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnju lkkan bahwa hasi ll uljil haulsman sulb 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 1.510156 2 0.4700

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 10.836130 3 0.0126
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strulktulral IlIl delngan ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0126 < 0,05, maka H0 

di ltolak dan H1 di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpullan bahwa modell yang 

lelbi lh telpat di lgulnakan pada ulji l haulsman sulb strulktulral IlIl adalah Fi lxeld Elffelct 

Modell (FElM). 

4.2.2.3 Uji Lagrange Multipler 

Pelngulji lan i lni l di llakulkan delngan tuljulan ulntulk melmbandi lngkan dan 

melnelntulkan modell apa yang di lpi lli lh antara random elffelct modell (RElM) dan 

common elffelct modell (CElM) yang pali lng telpat di lgulnakan pada pelnelli lti lan delngan 

hi lpotelsi ls selbagai l belri lkult: 

H0 : Common Elffelct Modell (Prob. > 0,05) 

H1 : Random Elffelct Modell (Prob. < 0,05) 

Tabel 4.12 Hasil Uji Lagrange Multiplier Sub Struktural I 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa hasi ll uljil lagrangel mullti lpli lelr 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  27.17991  0.118870  27.29878

(0.0000) (0.7303) (0.0000)

Honda  5.213435 -0.344775  3.442662

(0.0000) (0.6349) (0.0003)

King-Wu  5.213435 -0.344775  2.605023

(0.0000) (0.6349) (0.0046)

Standardized Honda  6.399061 -0.086454  1.241791

(0.0000) (0.5344) (0.1072)

Standardized King-Wu  6.399061 -0.086454  0.401089

(0.0000) (0.5344) (0.3442)

Gourieroux, et al. -- --  27.17991

(0.0000)
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sulb strulktulral Il delngan ni llai l Cross-selcti lon Brelulsch-Pagan yai ltul selbelsar 0,0000 < 

0,05, maka H0 di ltolak dan H1 di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpullan bahwa 

modell yang lelbi lh telpat di lgulnakan pada ulji l lagrangel mullti lplilelr sulb strulktulral Il 

adalah Random E lffelct Modell (RElM). 

Tabel 4.13 Hasil Uji Lagrange Multiplier Sub Struktural II 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnuljulkkan bahwa hasi ll ulji l lagrangel mullti lpli lelr 

sulb strulktulral Il delngan ni llai l Cross-selcti lon Brelulsch-Pagan yai ltul selbelsar 0,0000 < 

0,05, maka H0 di ltolak dan H1 di ltelri lma selhi lngga dapat di ltari lk kelsi lmpullan bahwa 

modell yang lelbi lh telpat di lgulnakan pada ulji l lagrangel mullti lplilelr sulb strulktulral IlIl 

adalah Random E lffelct Modell (RElM). 

4.2.3 Analisis Jalur (Path Analysis) 

Anali lsi ls jalulr di lgulnakan ulntulk melnganali lsi ls dan melngeltahuli l hulbulngan 

selbab aki lbat dari l masi lng-masi lng vari labell, delngan tuljulan ulntulk melnelrangkan ada 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  40.39775  0.278492  40.67624

(0.0000) (0.5977) (0.0000)

Honda  6.355922 -0.527724  4.121159

(0.0000) (0.7012) (0.0000)

King-Wu  6.355922 -0.527724  3.086539

(0.0000) (0.7012) (0.0010)

Standardized Honda  8.117343 -0.285148  2.163053

(0.0000) (0.6122) (0.0153)

Standardized King-Wu  8.117343 -0.285148  1.040429

(0.0000) (0.6122) (0.1491)

Gourieroux, et al. -- --  40.39775

(0.0000)
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ataul ti ldaknya pelngarulh langsulng maulpuln ti ldak langsulng antara vari labell belbas, 

vari labell telri lkat dan vari labell i lntelrvelni lng yang bi lasanya di lsaji lkan dalam belntulk 

di lagram. Pada pelnelli lti lan i lni l, vari labell belbas yai ltul Nelt Profi lt Margi ln (NPM) dan 

Total Asselt Tulrnovelr (TATO) delngan vari labell telri lkat yai ltul Pri lcel to Book Valulel 

(PBV) di lmeldi lasi l olelh vari labell Reltulrn On Asselt (ROA). 

Tabel 4.14 Ringkasan Koefisien Analisis Jalur 

Variabel Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Ket 

NPM - ROA 0,9167 0,0705 12,9891 0,0000 Silgnilfilkan 

TATO - ROA 0,0655 0,0125 5,2229 0,0000 Silgnilfilkan 

NPM - PBV -36,3070 7,3679 -4,9277 0,0000 Silgnilfilkan 

TATO - PBV -1,3290 0,8327 -1,5960 0,1773 Tildak Silgnilfilkan 

ROA - PBV 65,5350 6,9268 9,4610 0,0000 Silgnilfilkan 

Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

a. Net Profit Margin (NPM) 

 

 

 

Gambar 4.1 Substruktur 1 Diagram Jalur 

Belrdasarkan gambar di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l NPM selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l ROA selbelsar 

0,9167 satulan. 

 

 

 

 

Gambar 4.2 Substruktur 2 Diagram Jalur 

Belrdasarkan gambar di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l NPM selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelnulrulnan ni llai l PBV selbelsar -

36,3070 satulan. 

 

Net Profit 

Margin 

Return On 

Asset 
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Book Value 

β2 = -36,3070 
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Gambar 4.3 Substruktur 3 Diagram Jalur 

Belrdasarkan gambar di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l ROA selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l PBV selbelsar 

65,5350 satulan. 

b. Total Asset Turnover (TATO) 

 

 

 

Gambar 4.4 Substruktur 4 Diagram Jalur 

Belrdasarkan gambar di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l TATO selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l ROA selbelsar 

0,0655 satulan. 

 

 

 

 

Gambar 4.5 Substruktur 5 Diagram Jalur 

Belrdasarkan gambar di latas dapat di lsi lmpullkan bahwa ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l TATO selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelnulrulnan ni llai l PBV selbelsar 

1,3290 satulan. 
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Gambar 4.6 Diagram Jalur NPM dan TATO terhadap PBV dimediasi oleh 

ROA 

Belrdasarkan gambar di latas maka dapat di lkeltahuli l ni llai l koelfi lsi leln jalulr β1 yai ltul 

selbelsar 0,9167, di lmana hal telrselbult melnulnjulkkan ji lka telrjadi l pelni lngkatan ni llai l 

NPM selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l ROA yai ltul selbelsar 

0,9167 satulan. Ni llai l koelfi lsileln jalulr β2 yai ltul selbelsar -36,3070, di lmana hal telrselbult 

melnulnjulkkan ji lka telrjadi l pelni lngkatan ni llai l NPM selbelsar 1 satulan maka akan 

telrjadi l pelnulrulnan ni llai l PBV yai ltul selbelsar 36,3070 satulan. Ni llai l koelfi lsileln jalulr β3 

yai ltul selbelsar 65,5350, di lmana hal telrselbult melnulnjulkkan ji lka telrjadi l pelni lngkatan 

ni llai l ROA selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l PBV yai ltul 

selbelsar 65,5350 satulan. Ni llai l koelfi lsi leln jalu lr β4 yai ltul selbelsar 0,0655, di lmana hal 

telrselbult melnulnju lkkan ji lka telrjadi l pelni lngkatan ni llai l TATO selbelsar 1 satulan maka 

akan telrjadi l pelni lngkatan ni llai l ROA yai ltul selbelsar 0,0655 satulan. Ni llai l koelfi lsi leln 

jalulr β5 yai ltul selbelsar -1,3290, di lmana hal telrselbult melnulnjulkkan ji lka telrjadi l 

pelni lngkatan ni llai l TATO selbelsar 1 satulan maka akan telrjadi l pelnulrulnan ni llai l PBV 

yai ltul selbelsar 1,3290 satulan. 

β2 = -36,3070 

β4 = 0,0655

Ꜫ2 = 0,0256

β5 = -1,3290

β3 = 65,5350

Ꜫ2 = 1,2266 

Net Profit 

Margin 

Total Asset 

Turnover 

Return On 

Asset 
Price to Book 

Value 

β1 = 0,9167
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4.2.4 Uji Hipotesis 

Ulji l hi lpotelsi ls ilalah meltodel dalam pelngambi llan hasi ll kelpultulsan sulatul 

pelnelli lti lan yang tellah di lasulmsi lkan pada awal pelnelli lti lan. Pelngulji lan hi lpotelsi ls 

telrselbult di llakulkan selcara parsi lal (ulji l t) dan si lmulltan (ulji l F) pada masi lng-masi lng 

vari labell X1, X2, Z dan Y. Adapuln ulji l hilpotelsi ls yang di llakulkan yai ltul selbagai l 

belri lkult : 

4.2.4.1 Uji Parsial (Uji t) 

Ulji l parsi lal di lgulnakan ulntulk melngeltahuli l kelmampulan dari l masi lng-masi lng 

vari labell dalam melmpelngarulhi l vari labell telri lkat yai ltul melngulji l apakah vari labell 

belbas selcara i lndi lvi ldulal telrdapat hulbulngan yang parsi lal ataul ti ldak telrhadap 

vari labell telri lkat. Adapuln hasi ll uljil t sulb strulktulral Il yai ltul selbagai l belri lku lt : 

Tabel 4.15 Hasil Uji t Sub Struktural I 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnju lkkan pelngarulh vari labell NPM dan 

TATO (vari labell belbas) telrhadap ROA (vari labell telri lkat) selcara parsi lal, maka : 

a. Apabi lla ni llai l thiltulng < ttabell, maka H0 di ltelri lma di lmana yang arti lnya ti ldak 

telrdapat pelngarulh pada vari labell belbas delngan vari labell telri lkat. 

b. Apabi lla ni llai l thiltulng > ttabell, maka H0 di ltolak di lmana yang arti lnya telrdapat 

pelngarulh pada vari labell belbas delngan vari labell telri lkat. 

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 16:31

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.074228 0.022334 -3.323618 0.0017

NPM 0.916712 0.070575 12.98918 0.0000

TATO 0.065535 0.012548 5.222938 0.0000
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c. Dasar pelngambi llan kelpultulsan dapat julga di lli lhat dari l ni llai l probabi lli ltas 

delngan ni llai l α = 5%, di lmana apabi lla ni llai l prob. < 0,05 maka vari labell belbas 

selcara parsi lal belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat. Akan teltapi l, 

apabi lla ni llai l prob. > 0,05 maka vari labell belbas selcara parsi lal ti ldak 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat. 

1. Pengujian hipotesis 1 : Terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) 

terhadap Return On Asset (ROA) 

Belrdasarkan hasi ll ulji l t maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar 12,9892 dan 

ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000. Belrdasarkan data df = 47 dan α = 0,05 

maka di lpelrolelh ttabell selbelsar 2,0117. Adapu ln dasar pelngambi llan kelpu ltulsan yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

a. H0 diltelri lma apabi lla thiltulng < -2,0117 ataul thiltulng < 2,0117 di lmana vari labell NPM 

ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap ROA. 

b. H0 di ltolak apabi lla thiltulng > -2,0117 ataul thiltulng > 2,0117 di lmana vari labell NPM 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap ROA. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar 12,9892 

selhi lngga di lpelrolelh 12,9892 > 2,0117 delngan nillai l si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 

0,0000. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa vari labell NPM belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap ROA pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar dil Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal 

telrselbult melnulnju lkkan bahwa pelrulsahaan tellah mampul melngellola pelnjulalannya 

delngan opti lmal dan produlkti lf. Selmaki ln tilnggi l ni llai l NPM maka selmakiln elfi lsi leln 

bi laya yang di lkellularkan selrta selmaki ln bai lk ki lnelrja kelulangan sulatul pelrulsahaan 
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yang telrcelmi ln pada ROA di lkarelnakan selmaki ln ti lnggi l ti lngkat pelngelmbali lan atas 

kelulntulngan belrsi lhnya. 

2. Pengujian hipotesis 2 : Terdapat pengaruh Total Asset Turnover (TATO) 

terhadap Return On Asset (ROA) 

Belrdasarkan hasi ll uljil t maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar 5,2229 dan 

ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000. Belrdasarkan data df = 47 dan α = 0,05 

maka di lpelrolelh ttabell selbelsar 2,0117. Adapu ln dasar pelngambi llan kelpu ltulsan yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

a. H0 diltelri lma apabi lla thi ltulng < -2,0117 ataul thi ltulng < 2,0117 di lmana vari labell TATO 

ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap ROA. 

b. H0 di ltolak apabi lla thiltulng > -2,0117 ataul thiltulng > 2,0117 dilmana vari labell TATO 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap ROA. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan maka di ldapatkan thiltulng yai ltul selbelsar 5,2229 

selhi lngga di lpelrolelh 5,2229 > 2,0117 delngan ni llai l si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000. 

Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa vari labell TATO belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

selcara parsi lal telrhadap ROA pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult 

melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan tellah mampul melnggulnakan akti lva yang 

di lmilli lki lnya delngan produlkti lf, hal telrselbult di llakulkan delngan melni lngkatkan 

pelnjulalan. Selmaki ln ti lnggi l ni llai l TATO maka akan selmaki ln elfi lsi leln pelrulsahaan 

dalam melnggulnakan sellulrulh aselt dalam melnulnjang kelgi latan pelnju lalan. Total 

Asselt Tulrnovelr julga dapat di lgulnakan ulntulk melmpreldi lksi l Reltulrn On Asselt 

di lkarelnakan pelnjulalan dan total aselt i lalah salah satul komponeln dalam 

melmpelrolelh laba. 
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Tabel 4.16 Hasil Uji t Sub Struktural II 

 
 Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

3. Pengujian hipotesis 3 : Terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) 

terhadap Price to Book Value (PBV) 

Belrdasarkan hasi ll ulji l t maka di ldapatkan ni llai l thi ltulng yai ltul selbelsar -4,9277 dan 

ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,0000. Belrdasarkan data df = 46 dan α = 0,05 

maka di lpelrolelh ttabell selbelsar 2,0129. Adapu ln dasar pelngambi llan kelpu ltulsan yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

a. H0 diltelri lma apabi lla thiltulng < -2,0129 ataul thiltulng < 2,0129 di lmana vari labell NPM 

ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

b. H0 di ltolak apabi lla thiltulng > -2,0129 ataul thiltulng > 2,0129 di lmana vari labell NPM 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar -4,9277 

selhi lngga di lpelrolelh -4,9277 > -2,0129 delngan ni llai l silgni lfi lkan yai ltul selbelsar 

0,0000. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa vari labell NPM belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar dil Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal 

telrselbult melnulnju lkkan bahwa pelrulsahaan tellah mampul melngellola pelnjulalannya 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 16:48

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.656263 1.486746 1.786629 0.0806

NPM -36.30702 7.367909 -4.927724 0.0000

TATO -1.329019 0.832712 -1.596012 0.1173

ROA 65.53507 6.926861 9.461005 0.0000
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delngan opti lmal dan produlkti lf dalam melmpelrolelh laba yang ti lnggi l. Di lmana 

selmaki ln tilnggi l ni llai l Nelt Profilt Margi ln maka dapat dilanggap selmaki ln bai lk 

kelmampulan pelru lsahaan ulntulk melmpelrolelh laba yang ti lnggi l. Laba yang ti lnggi l 

dapat melngaki lbatkan pelni lngkatan pada ni llai l harga saham yang pada akhi lrnya 

akan belrpelngarulh telrhadap pelni lngkatan ni llai l pelrulsahaan. 

4. Pengujian hipotesis 4 : Terdapat pengaruh Total Asset Turnover (TATO) 

terhadap Price to Book Value (PBV) 

Belrdasarkan hasi ll ulji l t maka di ldapatkan ni llai l thi ltulng yai ltul selbelsar -1,5960 dan 

ni llai l probabi lli ltas yai ltul selbelsar 0,1173. Belrdasarkan data df = 46 dan α = 0,05 

maka di lpelrolelh ttabell selbelsar 2,0129. Adapu ln dasar pelngambi llan kelpu ltulsan yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

a. H0 diltelri lma apabi lla thi ltulng < -2,0129 ataul thi ltulng < 2,0129 di lmana vari labell TATO 

ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

b. H0 di ltolak apabi lla thiltulng > -2,0129 ataul thiltulng > 2,0129 dilmana vari labell TATO 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar -1,5960 

selhi lngga di lpelrolelh -1,5960 < -2,0129 delngan ni llai l silgni lfi lkan yai ltul selbelsar 

0,1173. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa vari labell TATO tildak 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV pada pelrulsahaan sulb selktor 

Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 

2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa pelni lngkatan angka pelnju lalan ti ldak 

melnjadi l aculan para i lnvelstor dalam mellaku lkan i lnvelstasi l, di lmana melni lngkatnya 

ni llai l TATO ti ldak belrpelngarulh telrhadap pelrulbahan harga saham pelrulsahaan 

maulpuln ni llai l PBV.  



86 
 

 
 

5. Pengujian hipotesis 5 : Terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) 

terhadap Price to Book Value (PBV) 

Belrdasarkan hasi ll ulji l t maka di ldapatkan ni llai l thi ltulng yai ltul selbelsar 9,4610 dan 

ni llai l probabi lli ltasnya yai ltul selbelsar 0,0000. Belrdasarkan data df = 46 dan α = 0,05 

maka di lpelrolelh ttabell selbelsar 2,0129. Adapu ln dasar pelngambi llan kelpu ltulsan yai ltul 

selbagai l belri lkult : 

a. H0 di ltelri lma apabi lla thiltulng < -2,0129 ataul thiltulng < 2,0129 dilmana vari labell ROA 

ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

b. H0 diltolak apabi lla thiltulng > -2,0129 ataul thi ltulng > 2,0129 di lmana vari labell ROA 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan selcara parsi lal telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan maka di ldapatkan ni llai l thiltulng yai ltul selbelsar 9,4610 

selhi lngga di lpelrolelh 9,4610 > 2,0129 delngan ni llai l si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000. 

Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa vari labell ROA belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

selcara parsi lal telrhadap PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult 

melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan tellah mampul melngellola maulpuln melmultarkan 

aseltnya dalam melmpelrolelh laba, di lmana ti lngkat profi ltabi lli ltas yang ti lnggi l akan 

melmbelri lkan kelpelrcayaan yang lelbi lh kelpada i lnvelstor ulntulk mellakulkan i lnvelstasi l 

kel pelrulsahaan telrselbult. 

6. Pengujian hipotesis 6 : Terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) 

terhadap Price to Book Value (PBV) dimediasi oleh Return On Asset 

(ROA) 

Adapuln koelfi lsi leln masi lng-masi lng pelngarulh langsulng, pelngarulh ti ldak langsulng 

dan total dapat di lli lhat mellaluli l : 
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a. Pelngarulh langsulng NPM kel PBV mellaluli l ROA, maka dapat di lli lhat mellalulil 

koelfi lsi leln relgrelsi l NPM telrhadap PBV yang di ltulnjulkkan delngan ni llai l koelfi lsi leln 

β2 = -36,3070. 

b. Pelngarulh ti ldak langsulng NPM kel PBV mellaluli l ROA, maka dapat di llilhat 

mellaluli l hasi ll pelrkali lan koelfi lsi leln relgrelsi l NPM telrhadap ROA delngan koelfi lsileln 

relgrelsi l NPM telrhadap PBV yang di ltulnjulkkan delngan ni llai l yai ltu l β1 x β3 = 

0,9167 x 65,5350 = 60,0759. 

c. Pelngarulh total NPM kel PBV di ldapat dari l hasi ll pelrtambahan koelfi lsi leln 

langsulng dan ti ldak langsulng di ltulnjulkkan delngan ni llai l yai ltul -36,3070 + 

60,0759 = 23,7689. 

Adapuln dasar pelngambi llan kelpultulsan yai ltu l selbagai l belri lkult : 

a. Apabi lla ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak langsulng > ni llail koelfi lsi leln pelngarulh 

langsulng, maka dapat di lsi lmpullkan bahwa vari labell ROA melrulpakan vari labell 

modelrasi l yang melmbelri lkan pelngarulh ti ldak langsulng ni llai l NPM telrhadap 

PBV. 

b. Apabi lla ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak langsulng < ni llail koelfi lsi leln pelngarulh 

langsulng, maka dapat di lsi lmpullkan vari labell ROA bulkan melrulpakan vari labell 

modelrasi l, di lmana telrjadi l pelngarulh langsu lng NPM telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll yang di ldapatkan bahwa ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak 

langsulng yai ltul selbelsar 60,0759 > ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh langsulng yai ltul selbelsar 

-36,3070, maka dapat di lsilmpullkan bahwa vari labell ROA melrulpakan vari labell 

modelrasi l yang melmbelri lkan pelngarulh ti ldak langsulng ni llai l NPM telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll kelsi lmpullan yang di ldapatkan bahwa hi lpotelsi ls kel 6 di ltelri lma. 

7. Pengujian hipotesis 7 : Terdapat pengaruh Total Asset Turnover (TATO) 
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terhadap Price to Book Value (PBV) dimediasi oleh Return On Asset 

(ROA) 

Adapuln koelfi lsi leln masi lng-masi lng pelngarulh langsulng, ti ldak langsulng dan total 

dapat di lli lhat mellaluli l : 

a. Pelngarulh langsulng TATO kel PBV mellaluli l ROA, maka dapat di lli lhat mellaluli l 

koelfi lsi leln relgrelsi l TATO telrhadap PBV yang di ltulnjulkkan delngan ni llai l 

koelfi lsi leln β5 = -1,3290. 

b. Pelngarulh ti ldak langsulng TATO kel PBV mellaluli l ROA, maka dapat di lli lhat 

mellaluli l hasi ll pelrkali lan koelfi lsi leln relgrelsi l TATO telrhadap ROA delngan 

koelfi lsi leln relgrelsi l TATO telrhadap PBV yang di ltulnjulkkan delngan ni llai l yai ltul β4 

x β3 = 0,0655 x 65,5350 = 4,2925. 

c. Pelngarulh total TATO kel PBV di ldapat dari l hasi ll pelrtambahan koelfi lsileln 

langsulng dan ti ldak langsulng di ltulnjulkkan delngan ni llai l yai ltul -1,3290 + 4,2925 

= 2,9635. 

Adapuln dasar pelngambi llan kelpultulsan yai ltu l selbagai l belri lkult : 

a. Apabi lla ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak langsulng > ni llail koelfi lsi leln pelngarulh 

langsulng, maka dapat di lsi lmpullkan bahwa vari labell ROA melrulpakan vari labell 

modelrasi l yang melmbelri lkan pelngarulh ti ldak langsulng ni llai l TATO telrhadap 

PBV. 

b. Apabi lla ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak langsulng < ni llail koelfi lsi leln pelngarulh 

langsulng, maka dapat di lsilmpullkan bahwa vari labell ROA bulkan melrulpakan 

vari labell modelrasi l, di lmana telrjadi l pelngarulh langsulng TATO telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll yang di ldapatkan bahwa ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh ti ldak 

langsulng yai ltul selbelsar 4,2925 > ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh langsulng yai ltul selbelsar -
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1,3290, maka dapat di lsi lmpullkan bahwa vari labell ROA melrulpakan vari labell 

modelrasi l yang melmbelri lkan pelngarulh ti ldak langsulng ni llai l TATO telrhadap PBV. 

Belrdasarkan hasi ll kelsi lmpullan yang di ldapatkan bahwa hi lpotelsi ls kel 7 di ltelri lma. 

4.2.4.2 Uji Simultan (Uji F) 

Ulji l si lmulltan belrtuljulan ulntulk melngeltahuli l kelmampulan dari l masi lng-masi lng 

vari labell dalam melmpelngarulhi l vari labell telri lkat yai ltul melncari l apakah vari labell 

belbas selcara belrsama-sama (si lmulltan) melmpelngarulhi l vari labell telri lkat. Adapuln 

dasar pelngambi llan kelpultulsan pada ulji l F di llakulkan delngan melli lhat ni llai l Ftabell pada 

df1 = 47, df2 = 46 dan julmlah vari labell belbas pada α = 5%. 

a. Apabi lla ni llai l Fhi ltulng < Ftabell maka H0 di ltelri lma, maka dapat di lsi lmpullkan vari labell 

belbas ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat. 

b. Apabi lla ni llai l Fhiltulng > Ftabell maka H0 di ltolak, maka dapat di lsilmpullkan vari labell 

belbas belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat. 

c. Dasar pelngambi llan kelpultulsan julga dapat di lli lhat belrdasarkan ni llai l probabi lliltas 

delngan ni llai l α = 0,05, di lmana apabi lla ni llai l prob. < 0,05 maka vari labell belbas 

selcara si lmulltan belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat, seldangkan 

apabi lla ni llai l prob. > 0,05 maka vari labell belbas selcara si lmu lltan ti ldak 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell telri lkat. 

Tabel 4.17 Hasil Uji F Sub Struktural I 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas maka di ldapatkan ni llai l Ftabell = 3,1951, di lmana 

ni llai l Fhi ltulng yai ltu l selbelsar 88,4719 > Ftabell yai ltul selbelsar 3,1951, seldangkan ni llai l 

R-squared 0.790126

Adjusted R-squared 0.781195

S.E. of regression 0.025694

F-statistic 88.47190

Prob(F-statistic) 0.000000
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probabi lli ltas yai ltu l selbelsar 0,0000 < 0,05. Belrdasarkan hasi ll telrselbult maka dapat 

di lsilmpullkan bahwa vari labell NPM dan TATO selcara si lmulltan belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap ROA pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

Tabel 4.18 Hasil Uji F Sub Struktural II 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas maka di ldapatkan ni llai l Ftabell = 2,8068, di lmana 

ni llai l Fhi ltulng yai ltu l selbelsar 46,1933 > Ftabell yai ltul selbelsar 2,8068, seldangkan ni llai l 

probabi lli ltas yai ltu l selbelsar 0,0000 < 0,05. Belrdasarkan hasi ll telrselbult maka dapat 

di lsilmpullkan bahwa vari labell NPM, TATO dan ROA selcara si lmulltan belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman 

yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.2.4.3 Koefisien Determinasi (R-Square) 

Koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l belrtuljulan ulntulk melngeltahuli l pelrselntasel belsarnya 

vari labell belbas dan vari labell telri lkat yai ltul delngan melngkuladratkan koelfi lsi leln yang 

di ltelmulkan. Selmaki ln belsar ni llai l koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l maka selmaki ln bai lk 

kelmampulan vari labell belbas melnelrangkan vari labell telri lkat. Adapuln hasi ll koelfi lsi leln 

deltelrmi lnasi l pada masi lng-masi lng sulb strulktu lral yai ltul selbagai l belri lkult : 

Tabel 4.19 Koefisien Determinasi Sub Struktural I 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

R-squared 0.750785

Adjusted R-squared 0.734532

S.E. of regression 1.226644

F-statistic 46.19330

Prob(F-statistic) 0.000000

R-squared 0.790126

Adjusted R-squared 0.781195

S.E. of regression 0.025694

F-statistic 88.47190

Prob(F-statistic) 0.000000
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Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l 

(R
2
) yai ltul selbelsar 0,78 ataul 78%. Selhi lngga dari l hasi ll telrselbult dapat di lsi lmpullkan 

bahwa ni llai l vari labell ROA yang di lpelngarulhi l olelh NPM dan TATO yai ltul selbelsar 

78%, seldangkan si lsanya 22% di lpelngarulhi l olelh vari labell lai ln di llu lar vari labell 

pelnelli lti lan. 

Tabel 4.20 Koefisien Determinasi Sub Struktural II 

 
Sumber : Hasil Pengolahan Data (2023) 

Belrdasarkan tabell di latas melnulnjulkkan bahwa ni llai l koelfi lsi leln deltelrmi lnasi l 

(R
2
) yai ltul selbelsar 0,73 ataul 73%. Selhi lngga dari l hasi ll telrselbult dapat di lsi lmpullkan 

bahwa ni llai l vari labell PBV yang di lpelngarulhi l olelh NPM, TATO dan ROA yai ltul 

selbelsar 73%, seldangkan si lsanya 27% di lpelngarulhi l olelh vari labell lai ln di llular 

vari labell pelnelli lti lan. 

4.2.5 Hasil Analisis Uji Deteksi Pengaruh Mediasi 

   Pelngulji lan hi lpotelsi ls meldi lasi l i lni l dillakulkan delngan ulji l sobell, di lmana 

belrtuljulan ulntulk melngulji l hulbulngan antara vari labell i lndelpelndeln (X) dan vari labell 

delpelndeln (Y) di lpelrantarai l/di lpelngarulhi l olelh vari labell i lntelrvelni lng (Z). Adapuln 

pelrhi ltulngan di llakulkan delngan cara selbagai l belri lkult : 

1. Pelrhi ltulngan ulji l sobell pada pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln (NPM) telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel (PBV) di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt (ROA) 

t = 
  

√                 
 

t = 
            

√                                
 

R-squared 0.750785

Adjusted R-squared 0.734532

S.E. of regression 1.226644

F-statistic 46.19330

Prob(F-statistic) 0.000000
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t = 
     

√                                 
 

t = 
     

√               
 

t = 
     

√    
 

t = 
     

    
 

t = 7,64 

ttabell = 2,01 

Belrdasarkan hasi ll pelrhi ltulngan ulji l sobell melnulnjulkkan bahwa ni llai l pelngarulh 

NPM telrhadap PBV di lmeldi lasi l olelh ROA yai ltul selbelsar 7,64. Adapuln dasar 

pelngambi llan kelpultulsan ulji l sobell yai ltul thi ltulng > ttabell (7,64 > 2,01), maka dapat 

di lsilmpullkan bahwa vari labell ROA melmeldi lasi l pelngarulh vari labell NPM 

telrhadap vari labell PBV. 

2. Pelrhi ltulngan ulji l sobell pada pelngarulh Total Asselt Tulrnovelr (TATO) telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel (PBV) di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt (ROA) 

t = 
  

√                 
 

t = 
            

√                                
 

t = 
    

√                                   
 

t = 
    

√             
 

t = 
    

√    
 

t = 
    

    
 

t = 5,60 
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ttabell = 2,01 

Belrdasarkan hasi ll pelrhi ltulngan ulji l sobell melnulnjulkkan bahwa ni llai l pelngarulh 

TATO telrhadap PBV di lmeldi lasi l olelh ROA yai ltul selbelsar 5,60. Adapuln dasar 

pelngambi llan kelpultulsan ulji l sobell yai ltul thi ltulng > ttabell (5,60 > 2,01), maka dapat 

di lsilmpullkan bahwa vari labell ROA melmeldi lasi l pelngarulh vari labell TATO telrhadap 

vari labell PBV. 

4.3 Pembahasan Hasil Analisis Data 

4.3.1 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Return On Asset 

Belrdasarkan hasi ll uljil vari labell belbas selcara parsi lal (uljil t) maka dildapatkan 

ni llai l thiltulng yai ltu l selbelsar 12,9892 > ttabell yai ltul selbelsar 2,0117, di lmana ni llai l 

si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

H0 diltolak dan H1 di ltelri lma, arti lnya vari labell NPM belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

ROA pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan tellah mampul melngellola pelnjulalannya delngan opti lmal dan produlkti lf. 

Di lmana selmaki ln ti lnggi l ni llai l NPM maka selmaki ln elfi lsi leln bi laya yang di lkellularkan 

selrta selmaki ln bai lk ki lnelrja kelulangan sulatul pelrulsahaan yang telrcelrmi ln pada ROA 

di lkarelnakan selmaki ln ti lnggi l ti lngkat pelngelmbali lan atas kelulntulngan belrsi lhnya. 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh 

(Fi ltri lyani l, 2019), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margiln belrpelngarulh posi ltilf 

si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. Pelnelli lti lan ilni l julga sama delngan pelnelli lti lan 

yang di llakulkan olelh (Ni lngrulm & Nulrmasari l, 2021), melnyatakan bahwa Nelt 

Profi lt Margiln belrpelngarulh posi lti lf si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan telrselbult, maka pelnulli ls melnyi lmpullkan bahwa 
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vari labell Nelt Profi lt Margi ln (NPM) belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell 

Reltulrn On Asselt (ROA) pada pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.2 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Return On Asset 

Belrdasarkan hasi ll uljil vari labell belbas selcara parsi lal (uljil t) maka dildapatkan 

ni llai l thiltulng yai ltu l selbelsar 5,2229 > ttabell yai ltul selbelsar 2,0117, di lmana nillai l 

si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

H0 di ltolak dan H1 diltelri lma, arti lnya vari labell TATO belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

telrhadap ROA pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar 

di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan tellah mampul melnggulnakan akti lva yang di lmi llilki lnya delngan 

produlkti lf, hal i lni l di llakulkan delngan melni lngkatkan pelnjulalan. Selmaki ln ti lnggi l ni llai l 

TATO maka akan selmaki ln elfi lsi leln sulatul pelrulsahaan dalam melnggulnakan sellulrulh 

aselt dalam melnulnjang kelgi latan pelnjulalan. Total Asselt Tulrnovelr julga dapat 

di lgulnakan ulntulk melmpreldi lksi l Reltulrn On Asselt di lkarelnakan pelnjulalan dan total 

aselt i lalah salah satul komponeln dalam melmpelrolelh laba. 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Chandra 

elt al., 2020), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh posi lti lf dan 

si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. Pelnelli lti lan ilni l julga sama delngan pelnelli lti lan 

yang di llakulkan olelh (Sulpardi l elt al., 2018), melnyatakan bahwa Total Asselt 

Tulrnovelr belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. Seldangkan pelnelli lti lan 

yang di llakulkan olelh (Gulltom elt al., 2020), melnyatakan bahwa Total Asselt 

Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh dan ti ldak si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan telrselbult, maka pelnulli ls melnyi lmpullkan bahwa 
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vari labell Total Asselt Tulrnovelr (TATO) belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell 

Reltulrn On Asselt (ROA) pada pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang 

telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.3 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Price to Book Value 

Belrdasarkan hasi ll uljil vari labell belbas selcara parsi lal (uljil t) maka dildapatkan 

ni llai l thiltulng yai ltu l selbelsar -4,9277 > ttabell yai ltul selbelsar -2,0129, di lmana ni llail 

si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

H0 diltolak dan H1 di ltelri lma, arti lnya vari labell NPM belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan tellah mampul melngellola pelnjulalannya delngan opti lmal dan produlkti lf 

dalam melmpelrolelh laba yang ti lnggi l. Di lmana selmaki ln ti lnggi l ni llai l Nelt Profilt 

Margi ln maka dapat di langgap selmaki ln bai lk kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 

melmpelrolelh laba yang ti lnggi l. Laba yang ti lnggi l dapat melngaki lbatkan 

pelni lngkatan pada ni llai l harga saham yang pada akhi lrnya akan belrpelngarulh 

telrhadap pelni lngkatan ni llai l pelrulsahaan. 

Hasi ll pelnelli lti lan ilni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Hali lk, 

2018), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel. Pelnelli lti lan i lni l julga sama delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan 

olelh (Fadi llah elt al., 2021), melnyatakan bahwa Nelt Profi lt Margi ln belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan telrselbult, 

maka pelnulli ls melnyi lmpullkan bahwa vari labell Nelt Profi lt Margi ln (NPM) 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell Pri lcel to Book Valulel (PBV) pada 
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pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.4 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Price to Book Value 

Belrdasarkan hasi ll uljil vari labell belbas selcara parsi lal (uljil t) maka dildapatkan 

ni llai l thiltulng yai ltu l selbelsar -1,5960 < ttabell yai ltul selbelsar -2,0129, di lmana ni llail 

si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,1173 > 0,05. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

H1 di ltolak dan H0 diltelri lma, arti lnya vari labell TATO ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

telrhadap PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar 

di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

pelni lngkatan angka pelnjulalan ti ldak melnjadi l aculan para i lnvelstor dalam mellakulkan 

i lnvelstasi l, di lmana melni lngkatnya ni llai l TATO ti ldak belrpelngarulh telrhadap 

pelrulbahan harga saham pelrulsahaan maulpuln ni llai l PBV. 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Pasando 

elt al., 2018), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh 

si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Pelnelli lti lan i lni l julga sama delngan 

pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Pultra, 2020), melnyatakan bahwa Total Asselt 

Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli ltilan telrselbult, maka pelnulli ls melnyi lmpullkan bahwa 

vari labell Total Asselt Tulrnovelr (TATO) ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

vari labell Pri lcel to Book Valulel (PBV) pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.5 Pengaruh Return On Asset Terhadap Price to Book Value 

Belrdasarkan hasi ll uljil vari labell belbas selcara parsi lal (uljil t) maka dildapatkan 

ni llai l thiltulng yai ltu l selbelsar 9,4610 > ttabell yai ltul selbelsar 2,0129, di lmana nillai l 
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si lgni lfi lkan yai ltul selbelsar 0,0000 < 0,05. Dari l hasi ll telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

H0 di ltolak dan H1 diltelri lma, arti lnya vari labell ROA belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

PBV pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa 

Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa 

pelrulsahaan tellah mampul melngellola maulpuln melmultarkan aseltnya dalam 

melmpelrolelh laba, di lmana ti lngkat profi ltabi lli ltas yang ti lnggi l akan melmbelri lkan 

kelpelrcayaan yang lelbi lh kelpada i lnvelstor ulntulk mellakulkan i lnvelstasi l kel pelrulsahaan 

telrselbult selhi lngga akan melni lngkatkan ni llai l pelrulsahaan. 

Hasi ll pelnelli lti lan i lni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Nafi lsah 

elt al., 2018), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt belrpelngarulh posi lti lf si lgni lfi lkan 

telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Pelnelli ltilan i lni l julga sama delngan pelnelli lti lan yang 

di llakulkan olelh (Pasando elt al., 2018), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt 

belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Seldangkan pelnelli lti lan yang 

di llakulkan olelh (Suldaryo elt al., 2020), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt tildak 

belrpelngarulh selcara si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel. Belrdasarkan hasi ll 

pelnelli lti lan telrselbu lt, maka pelnulli ls melnyi lmpu llkan bahwa vari labell Reltulrn On Asselt 

(ROA) belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap vari labell Pri lcel to Book Valulel (PBV) pada 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.6 Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Price to Book Value 

Dimediasi Oleh Return On Asset 

Belrdasarkan hasi ll pelngulji lan anali lsi ls jalulr maka di ldapatkan ni llai l koelfi lsi leln 

pelngarulh ti ldak langsulng yai ltul selbelsar 60,0759 > ni llai l koelfi lsi leln pelngarulh 

langsulng yai ltul selbelsar -36,3070, selhi lngga dapat di lsi lmpullkan bahwa vari labell 
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NPM belrpelngaru lh telrhadap PBV mellaluli l ROA. Hasi ll i lni l julga sama delngan hasi ll 

ulji l sobell yai ltul thiltulng selbelsar 7,64 > ttabell selbelsar 2,01, maka dapat di lsi lmpullkan 

bahwa vari labell ROA melmeldi lasi l pelngarulh vari labell NPM telrhadap vari labell PBV. 

Hal telrselbult melnulnjulkkan bahwa selti lap kelnai lkkan NPM akan di li lkulti l olelh 

kelnai lkkan ROA dan sellanjultnya akan melmbelri lkan dampak pada PBV sulatul 

pelrulsahaan. Reltu lrn On Asselt dapat melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan dalam 

melnghasi llkan kelulntulngan pada masa lampaul yang kelmuldi lan di lproye lksi lkan di l 

masa datang. Pelrulsahaan yang mampul melni lngkatkan laba maka dapat di lkatakan 

pelrulsahaan telrselbult melmi llilki l ki lnelrja yang bai lk selhi lngga dapat melnci lptakan 

relspon posi lti lf dari l i lnvelstor selrta dapat melni lngkatkan harga saham dari l 

pelrulsahaan telrselbult di lmana dapat belrpelngarulh pada Pri lcel to Book Valulel. 

Hasi ll pelnelli lti lan i lnil seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Fadi llah 

elt al., 2021), melnyatakan bahwa Reltulrn On Asselt melmeldi lasi l Nelt Profi lt Margi ln 

telrhadap Pri lcel to Bok Valulel. Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan telrselbult, maka pelnulli ls 

melnyi lmpullkan bahwa vari labell Nelt Profi lt Margi ln (NPM) belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

telrhadap Pri lcel to Book Valulel (PBV) di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt (ROA) pada 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4.3.7 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Price to Book Value 

Dimediasi Oleh Return On Asset 

Belrdasarkan hasi ll pelngulji lan anali lsi ls jalulr maka di ldapatkan ni llai l koelfi lsi leln 

pelngarulh ti ldak langsulng yai ltul selbelsar 4,2925 > ni llai l koelfi lsi leln pelngaru lh langsulng 

yai ltul selbelsar -1,3290, selhi lngga dapat di lsi lmpullkan bahwa vari labell TATO 

belrpelngarulh telrhadap PBV mellaluli l ROA. Hasi ll ilni l julga sama delngan hasi ll uljil 
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sobell yai ltul thi ltulng selbelsar 5,60 > ttabell selbelsar 2,01, maka dapat di lsi lmpu llkan bahwa 

vari labell ROA melmeldi lasi l pelngarulh vari labell TATO telrhadap vari labell PBV. Hal 

telrselbult melnulnju lkkan bahwa selti lap kelnai lkan TATO akan di li lkulti l olelh kelnai lkkan 

ROA dan sellanjultnya akan melmbelri lkan dampak pada PBV sulatul pelrulsahaan. 

Selmaki ln tilnggi l ni llai l Total Asselt Tulrnovelr maka melnulnjulkkan selmaki ln elfelkti lfnya 

aselt pelrulsahaan dalam melnghasi llkan laba bagi l sulatul pelrulsahaan. Di lmana hal 

telrselbult melmbawa pelngarulh posi lti lf bagi l i lnvelstor ulntulk belri lnvelstasi l dan melmi lcul 

nai lknya harga saham pada pelrulsahaan telrselbult yang melmbulat ni llai l Pri lcel to Book 

Valulel julga akan nai lk. 

Hasi ll pelnelli lti lan ilni l seljalan delngan pelnelli lti lan yang di llakulkan olelh (Apri lli la 

elt al., 2018), melnyatakan bahwa Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh si lgni lfi lkan 

telrhadap Pri lcel to Book Valulel delngan Reltulrn On Asselt selbagai l vari labell 

i lntelrvelni lng. Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan telrselbult, maka pelnulli ls melnyi lmpullkan 

bahwa vari labell Total Asselt Tulrnovelr (TATO) belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel (PBV) di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt (ROA) pada 

pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022.  
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BAB 5 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan dan pelmbahasan yang tellah di lkelmu lkakan dari l 

pelnelli lti lan melngelnai l pelngarulh Nelt Profi lt Margi ln dan Total Asselt Tulrnovelr 

telrhadap Pri lcel to Book Valulel di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan 

sulb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lode l 

2018 – 2022, maka dapat di lsilmpullkan yai ltu l selbagai l belri lkult : 

1. Nelt Profilt Margi ln belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

2. Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Reltulrn On Asselt pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

3. Nelt Profi lt Margiln belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

4. Total Asselt Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book 

Valulel pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan Milnulman yang telrdaftar di l 

Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

5. Reltulrn On Asselt belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel pada 

pelrulsahaan su lb selktor Makanan dan Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk 

Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

6. Nelt Profilt Margi ln belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel 
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di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

7. Total Asselt Tulrnovelr belrpelngarulh si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valule l 

di lmeldi lasi l olelh Reltulrn On Asselt pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la pelri lodel 2018 – 2022. 

5.2 Saran 

Belrdasarkan hasi ll pelnelli lti lan, pelmbahasan dan kelsi lmpullan yang tellah 

di lkelmulkakan, maka pelnulli ls melmbelri lkan belbelrapa saran yang belrkai ltan delngan 

pelnelli lti lan yang tellah di llakulkan ulntulk di ljadi lkan masulkkan dan bahan 

pelrti lmbangan yang belrgulna bagi l pi lhak-pi lhak yang belrkelpelnti lngan yai ltul selbagai l 

belri lkult : 

1. Pelrulsahaan – pelrulsahaan yang di ltelli lti l agar melni lngkatkan Nelt Profi lt Margi ln 

mellaluli l elfi lsi lelnsi l dan elfelkti lvi ltas karelna telrbulkti l Nelt Profilt Margi ln 

melmpelngarulhi l selcara si lgni lfi lkan telrhadap Pri lcel to Book Valulel bai lk selcara 

langsulng mau lpuln mellaluli l vari labell meldi lasi l. 

2. Selkali lpuln Total Asselt Tulrnovelr ti ldak belrpelngarulh selcara langsulng telrhadap 

Pri lcel to Book Valulel, pelrulsahaan – pelrulsahaan di lsarankan melni lngkatkan Total 

Asselt Tulrnovelr mellaluli l pelrpultaran stock pelrulsahaan karelna melmpelngarulhi l 

Reltulrn On Asselt, seldangkan Reltulrn On Asselt melmpelngarulhi l Pri lcel to Book 

Valulel. 

3. Bagi l i lnvelstor, selbellulm mellakulkan i lnvelstasi l pada sulatul pelrulsahaan, selbai lknya 

melmpelrhati lkan telrlelbi lh dahullul telrkai lt rasi lo Nelt Profi lt Margiln dan Reltulrn On 

Asselt ulntulk melngulkulr selbelrapa elfelkti lf dan elfi lsi leln pelngelmbali lan atas i lnvelstasi l 

yang tellah di ltanamkan selrta agar lelbi lh telli lti l dalam melmi llilh sulatul pelrulsahaan 
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yang akan di ljadi lkan selbagai l telmpat ulntu lk belri lnvelstasi l. 

4. Bagi l pelnelli lti l sellanjultnya, selbai lknya dapat melnambah vari labell telri lkat yang 

i lkult melmpelngarulhi l vari labell belbas selrta melnggulnakan sampell yang lelbi lh 

banyak lagi l delngan karaktelri lsti lk yang belragam dari l belrbagai l selktor dan 

pelri lodel pelngamatan yang lelbi lh lama selhi lngga melndapatkan ni llai l hasi ll 

pelnelli lti lan yang bai lk. 

5.3 Keterbatasan Penelitian 

Pelnelli lti lan yang di llakulkan saat i lni l masi lh melmi llilki l kelkulrangan dan 

keltelrbatasan yang di lharapkan dapat melnjadi l saran dan bahan pelrti lmbangan bagi l 

pelnelli lti l belri lkultnya, adapuln belbelrapa keltelrbatasan pada pelnelli lti lan i lni l di lantaranya 

adalah : 

1. Pelnelli lti lan i lni l hanya telrbatas pada vari labell Nelt Profi lt Margi ln, Total Asselt 

Tulrnovelr, Reltulrn On Asselt dan Pri lcel to Book Valulel, di lmana selbai lknya 

melnambahkan vari labell lai ln ulntulk melni lngkatkan ti lngkat akulrasi l hasi ll 

pelnelli lti lan yang bai lk. 

2. Popullasi l pelnelli lti lan hanya telrbatas pada pelrulsahaan sulb selktor Makanan dan 

Mi lnulman yang telrdaftar di l Bulrsa Elfelk Ilndonelsi la. 

3. Julmlah sampell yang di lgulnakan masi lh telrbatas yai ltul hanya 10 pelrulsahaan 

delngan pelri lodel pelnelli lti lan hanya 5 tahuln yai ltul 2018 – 2022, ulntulk 

melni lngkatkan ti lngkat akulrasi l hasi ll pelnelli ltilan maka pelrlul di llakulkan pada 

waktul pelngamatan yang lelbi lh lama dan sampell yang lelbi lh belsar. 
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LAMPIRAN 

 
Laporan Keuangan Perusahaan Makanan dan Minuman 

Kode 

Perusahaan 

Laba Bersih Setelah Pajak 
Rata-Rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 52.958.000.000 83.885.000.000 135.789.000.000 265.758.000.000 364.972.000.000 180.672.400.000 

CE lKA 92.649.656.755 215.459.200.242 181.812.593.992 187.066.990.085 220.704.543.072 179.538.596.829 

DLTA 338.129.985.000 317.815.177.000 123.465.762.000 187.992.998.000 230.065.807.000 239.493.945.800 

IlCBP 4.658.781.000.000 5.360.029.000.000 7.418.574.000.000 7.911.943.000.000 5.722.194.000.000 6.214.304.200.000 

JPFA 2.088.188.000.000 1.793.914.000.000 1.221.904.000.000 2.130.896.000.000 1.490.931.000.000 1.745.166.600.000 

MLBIl 1.224.807.000.000 1.206.059.000.000 285.617.000.000 665.850.000.000 924.906.000.000 861.447.800.000 

MYOR 1.760.434.280.304 2.051.404.206.764 2.098.168.514.645 1.211.052.647.953 1.970.064.538.149 1.818.224.837.563 

ROTI l 127.171.436.363 236.518.557.420 168.610.282.478 283.602.993.676 432.247.722.254 249.630.198.438 

STTP 255.088.886.019 482.590.522.840 628.628.879.549 617.573.766.863 624.524.005.786 521.681.212.211 

UlLTJ 701.607.000.000 1.035.865.000.000 1.109.666.000.000 1.276.793.000.000 965.486.000.000 1.017.883.400.000 

Rata-Rata 1.129.981.524.444 1.278.353.966.427 1.337.223.603.266 1.473.852.939.658 1.294.609.561.626 1.302.804.319.084 

 

 

 

Kode 

Perusahaan 

Penjualan 
Rata-Rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 804.302.000.000 764.703.000.000 673.364.000.000 935.075.000.000 1.290.992.000.000 893.687.200.000 

CE lKA 3.629.327.583.572 3.120.937.098.980 3.634.297.273.749 5.359.440.530.374 6.143.759.424.928 4.377.552.382.321 

DLTA 893.006.350.000 827.136.727.000 546.336.411.000 681.205.785.000 778.744.315.000 745.285.917.600 

IlCBP 38.413.407.000.000 42.296.703.000.000 46.641.048.000.000 56.803.733.000.000 64.797.516.000.000 49.790.481.400.000 

JPFA 36.228.261.000.000 38.872.084.000.000 36.964.948.000.000 44.878.300.000.000 48.972.085.000.000 41.183.135.600.000 

MLBIl 3.574.801.000.000 3.711.405.000.000 1.985.009.000.000 2.473.681.000.000 3.114.907.000.000 2.971.960.600.000 

MYOR 24.060.802.395.725 25.026.739.472.547 24.476.953.742.651 27.904.558.322.183 30.669.405.967.404 26.427.691.980.102 

ROTIl 2.766.545.866.684 3.337.022.314.624 3.212.034.546.032 3.287.623.237.457 3.935.182.048.668 3.307.681.602.693 

STTP 2.826.957.323.397 3.512.509.168.853 3.846.300.254.825 4.241.856.914.012 4.931.553.771.470 3.871.835.486.511 

UlLTJ 5.472.882.000.000 6.223.057.000.000 5.967.362.000.000 6.616.642.000.000 7.656.252.000.000 6.387.239.000.000 

Rata-Rata 11.867.029.251.938 12.769.229.678.200 12.794.765.322.826 15.318.211.578.903 17.229.039.752.747 13.995.655.116.923 
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Kode 

Perusahaan 

Total Aktiva 
Rata-Rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 881.275.000.000 822.375.000.000 958.791.000.000 1.304.108.000.000 1.645.582.000.000 1.122.426.200.000 

CE lKA 1.168.956.042.706 1.393.079.542.074 1.566.673.828.068 1.697.387.196.209 1.718.287.453.575 1.508.876.812.526 

DLTA 1.523.517.170.000 1.425.983.722.000 1.225.580.913.000 1.308.722.065.000 1.307.186.367.000 1.358.198.047.400 

IlCBP 34.367.153.000.000 38.709.314.000.000 103.502.626.000.000 118.015.311.000.000 115.305.536.000.000 81.979.988.000.000 

JPFA 24.827.355.000.000 26.650.895.000.000 25.951.760.000.000 28.589.656.000.000 32.690.887.000.000 27.742.110.600.000 

MLBIl 2.889.501.000.000 2.896.950.000.000 2.907.425.000.000 2.922.017.000.000 3.374.502.000.000 2.998.079.000.000 

MYOR 17.591.706.426.634 19.037.918.806.473 19.777.500.514.550 19.917.653.265.528 22.276.160.695.411 19.720.187.941.719 

ROTIl 4.393.810.380.883 4.682.083.844.951 4.452.166.671.985 4.191.284.422.677 4.130.321.616.083 4.369.933.387.316 

STTP 2.631.189.810.030 2.881.563.083.954 3.448.995.059.882 3.919.243.683.748 4.590.737.849.889 3.494.345.897.501 

UlLTJ 5.555.871.000.000 6.608.422.000.000 8.754.116.000.000 7.406.856.000.000 7.376.375.000.000 7.140.328.000.000 

Rata-Rata 9.583.033.483.025 10.510.858.499.945 17.254.563.498.749 18.927.223.863.316 19.441.557.598.196 15.143.447.388.646 

 

Kode 

Perusahaan 

Total Ekuitas 
Rata-Rata 

2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 481.914.000.000 567.937.000.000 700.508.000.000 969.817.000.000 1.334.836.000.000 811.002.400.000 

CE lKA 976.647.575.842 1.131.294.696.834 1.260.714.994.864 1.387.366.962.835 1.550.042.869.748 1.261.213.420.025 

DLTA 1.284.163.814.000 1.213.563.332.000 1.019.898.963.000 1.010.174.017.000 1.000.775.865.000 1.105.715.198.200 

IlCBP 22.707.150.000.000 26.671.104.000.000 50.659.843.000.000 54.940.607.000.000 57.473.007.000.000 42.490.342.200.000 

JPFA 10.765.677.000.000 11.896.814.000.000 11.411.970.000.000 13.102.710.000.000 13.654.777.000.000 12.166.389.600.000 

MLBIl 1.167.536.000.000 1.146.007.000.000 1.433.406.000.000 1.099.157.000.000 1.073.275.000.000 1.183.876.200.000 

MYOR 8.542.544.481.694 9.911.940.195.318 11.271.468.049.958 11.360.031.396.135 12.834.694.090.515 10.784.135.642.724 

ROTIl 2.916.901.120.111 3.092.597.379.097 3.246.596.715.011 2.869.591.202.766 2.681.158.538.764 2.961.368.991.150 

STTP 1.646.387.946.952 2.148.007.007.980 2.673.298.199.144 3.300.848.622.529 3.928.398.773.915 2.739.388.110.104 

UlLTJ 4.774.956.000.000 5.655.139.000.000 4.781.737.000.000 5.138.126.000.000 5.822.679.000.000 5.234.527.400.000 

Rata-Rata 5.526.387.793.860 6.343.440.361.123 8.845.944.092.198 9.517.842.920.127 10.135.364.413.794 8.073.795.916.220 

 

Kode 

Perusahaan 

Book Value Per Share Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 816,95 962,77 1.187,51 1.644,05 2.262,83 1.374,82 

CE lKA 1.641,42 1.901,34 2.118,85 2.331,71 2.605,11 2.119,69 

DLTA 1.603,88 1.515,71 1.273,82 1.261,68 1.249,94 1.381,01 

I lCBP 1.947,12 2.287,03 4.344,04 4.711,12 4.928,27 3.643,52 

JPFA 918,06 1.014,52 973,17 1.117,35 1.164,43 1.037,51 

MLBI l 554,12 543,90 680,31 521,67 509,39 561,88 

MYOR 382,07 443,31 504,12 508,08 574,04 482,32 

ROTIl 471,50 499,90 524,79 463,85 433,39 478,69 

STTP 1.256,78 1.639,70 2.040,69 2.519,73 2.998,78 2.091,14 

UlLTJ 413,29 489,47 413,88 444,72 503,97 453,07 

Rata-Rata 1.000,519 1.129,765 1.406,12 1.552,40 1.723,02 1.362,36 
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Kode 

Perusahaan 

Haga Saham Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADE lS 920 1.045 1.460 3.290 7.175 2.778 

CE lKA 1.375 1.670 1.785 1.880 1.980 1.738 

DLTA 5.500 6.800 4.400 3.740 3.830 4.854 

I lCBP 10.450 11.150 9.575 8.700 10.000 9.975 

JPFA 2.150 1.535 1.465 1.720 1.295 1.633 

MLBI l 16.000 15.500 9.700 7.800 8.950 11.590 

MYOR 2.620 2.050 2.710 2.040 2.500 2.384 

ROTIl 1.200 1.300 1.360 1.360 1.320 1.308 

STTP 3.750 4.500 9.500 7.550 7.650 6.590 

UlLTJ 1.350 1.680 1.600 1.570 1.475 1.535 

Rata-Rata 4.531,5 4.723 4.356 3.965 4.618 4.439 

 

Kode 

Perusahaan 

Price to Book Value Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADES 1,1261 1,0854 1,2295 2,0012 3,1708 1,7226 

CEKA 0,8377 0,8783 0,8424 0,8063 0,7600 0,8249 

DLTA 3,4292 4,4864 3,4542 2,9643 3,0641 3,4796 

ICBP 5,3669 4,8753 2,2042 1,8467 2,0291 3,2644 

JPFA 2,3419 1,5130 1,5054 1,5394 1,1121 1,6024 

MLBI 28,8745 28,4976 14,2583 14,9520 17,5702 20,8305 

MYOR 6,8574 4,6243 5,3757 4,0151 4,3551 5,0455 

ROTI 2,5451 2,6005 2,5915 2,9320 3,0458 2,7430 

STTP 2,9838 2,7444 4,6553 2,9964 2,5510 3,1862 

ULTJ 3,2665 3,4323 3,8659 3,5303 2,9267 3,4043 

Rata-Rata 5,7629 5,4738 3,9982 3,7584 4,0585 4,6104 

 

Kode 

Perusahaan 

Return On Asset Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADES 0,0601 0,1020 0,1416 0,2038 0,2218 0,1459 

CEKA 0,0793 0,1547 0,1161 0,1102 0,1284 0,1177 

DLTA 0,2219 0,2229 0,1007 0,1436 0,1760 0,1730 

ICBP 0,1356 0,1385 0,0717 0,0670 0,0496 0,0925 

JPFA 0,0841 0,0673 0,0471 0,0745 0,0456 0,0637 

MLBI 0,4239 0,4163 0,0982 0,2279 0,2741 0,2881 

MYOR 0,1001 0,1078 0,1061 0,0608 0,0884 0,0926 

ROTI 0,0289 0,0505 0,0379 0,0677 0,1047 0,0579 

STTP 0,0969 0,1675 0,1823 0,1576 0,1360 0,1481 

ULTJ 0,1263 0,1567 0,1268 0,1724 0,1309 0,1426 

Rata-Rata 0,1357 0,1584 0,1029 0,1286 0,1356 0,1322 
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Kode 

Perusahaan 

Net Profit Margin Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADES 0,0658 0,1097 0,2017 0,2842 0,2827 0,1888 

CEKA 0,0255 0,0690 0,0500 0,0349 0,0359 0,0431 

DLTA 0,3786 0,3842 0,2260 0,2760 0,2954 0,3120 

ICBP 0,1213 0,1267 0,1591 0,1393 0,0883 0,1269 

JPFA 0,0576 0,0461 0,0331 0,0475 0,0304 0,0429 

MLBI 0,3426 0,3250 0,1439 0,2692 0,2969 0,2755 

MYOR 0,0732 0,0820 0,0857 0,0434 0,0642 0,0697 

ROTI 0,0460 0,0709 0,0525 0,0863 0,1098 0,0731 

STTP 0,0902 0,1374 0,1634 0,1456 0,1266 0,1326 

ULTJ 0,1282 0,1665 0,1860 0,1930 0,1261 0,1600 

Rata-Rata 0,1329 0,1518 0,1301 0,1519 0,1456 0,1425 

 

Kode 

Perusahaan 

Total Asset Turnover Rata-

Rata 2018 2019 2020 2021 2022 

ADES 0,9127 0,9299 0,7023 0,7170 0,7845 0,8093 

CEKA 3,1048 2,2403 2,3198 3,1575 3,5755 2,8796 

DLTA 0,5861 0,5800 0,4458 0,5205 0,5957 0,5456 

ICBP 1,1177 1,0927 0,4506 0,4813 0,5620 0,7409 

JPFA 1,4592 1,4586 1,4244 1,5697 1,4980 1,4820 

MLBI 1,2372 1,2811 0,6827 0,8466 0,9231 0,9941 

MYOR 1,3677 1,3146 1,2376 1,4010 1,3768 1,3395 

ROTI 0,6296 0,7127 0,7215 0,7844 0,9528 0,7602 

STTP 1,0744 1,2190 1,1152 1,0823 1,0742 1,1130 

ULTJ 0,9851 0,9417 0,6817 0,8933 1,0379 0,9079 

Rata-Rata 1,2475 1,1771 0,9782 1,1454 1,2381 1,1572 

 

 

 

Tabulasi Data 

NO CROSS SECTION PERIODE 
NPM TATO ROA PBV 

X1 X2 Z Y 

1 

Akasha Wilra 
Ilnte lrnatilonal 

Tbk 
ADElS 

2018 0,0658 0,9127 0,0601 1,1261 

2 2019 0,1097 0,9299 0,1020 1,0854 

3 2020 0,2017 0,7023 0,1416 1,2295 

4 2021 0,2842 0,7170 0,2038 2,0012 

5 2022 0,2827 0,7845 0,2218 3,1708 

6 

Willmar 
Cahaya 

Ilndone lsila Tbk 
CElKA 

2018 0,0255 3,1048 0,0793 0,8377 

7 2019 0,0690 2,2403 0,1547 0,8783 

8 2020 0,0500 2,3198 0,1161 0,8424 

9 2021 0,0349 3,1575 0,1102 0,8063 

10 2022 0,0359 3,5755 0,1284 0,7600 
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11 

Dellta Djakarta 
Tbk 

DLTA 

2018 0,3786 0,5861 0,2219 3,4292 

12 2019 0,3842 0,5800 0,2229 4,4864 

13 2020 0,2260 0,4458 0,1007 3,4542 

14 2021 0,2760 0,5205 0,1436 2,9643 

15 2022 0,2954 0,5957 0,1760 3,0641 

16 

Ilndofood CBP 
Sulksels 

Makmulr Tbk 
IlCBP 

2018 0,1213 1,1177 0,1356 5,3669 

17 2019 0,1267 1,0927 0,1385 4,8753 

18 2020 0,1591 0,4506 0,0717 2,2042 

19 2021 0,1393 0,4813 0,0670 1,8467 

20 2022 0,0883 0,5620 0,0496 2,0291 

21 

Japfa 
Comfele ld 

Ilndone lsila Tbk 
JPFA 

2018 0,0576 1,4592 0,0841 2,3419 

22 2019 0,0461 1,4586 0,0673 1,5130 

23 2020 0,0331 1,4244 0,0471 1,5054 

24 2021 0,0475 1,5697 0,0745 1,5394 

25 2022 0,0304 1,4980 0,0456 1,1121 

26 

Mulltil Bilntang 
Ilndone lsila Tbk 

MLBIl 

2018 0,3426 1,2372 0,4239 28,8745 

27 2019 0,3250 1,2811 0,4163 28,4976 

28 2020 0,1439 0,6827 0,0982 14,2583 

29 2021 0,2692 0,8466 0,2279 14,9520 

30 2022 0,2969 0,9231 0,2741 17,5702 

31 

Mayora Ilndah 
Tbk 

MYOR 

2018 0,0732 1,3677 0,1001 6,8574 

32 2019 0,0820 1,3146 0,1078 4,6243 

33 2020 0,0857 1,2376 0,1061 5,3757 

34 2021 0,0434 1,4010 0,0608 4,0151 

35 2022 0,0642 1,3768 0,0884 4,3551 

36 

Nilppon 
Ilndosaril 

Corpilndo Tbk 
ROTIl 

2018 0,0460 0,6296 0,0289 2,5451 

37 2019 0,0709 0,7127 0,0505 2,6005 

38 2020 0,0525 0,7215 0,0379 2,5915 

39 2021 0,0863 0,7844 0,0677 2,9320 

40 2022 0,1098 0,9528 0,1047 3,0458 

41 

Silantar Top 
Tbk 

STTP 

2018 0,0902 1,0744 0,0969 2,9838 

42 2019 0,1374 1,2190 0,1675 2,7444 

43 2020 0,1634 1,1152 0,1823 4,6553 

44 2021 0,1456 1,0823 0,1576 2,9964 

45 2022 0,1266 1,0742 0,1360 2,5510 

46 
Ulltra Jaya 

Millk Ilndulstry 
& Tradilng 

Company Tbk 

UlLTJ 

2018 0,1282 0,9851 0,1263 3,2665 

47 2019 0,1665 0,9417 0,1567 3,4323 

48 2020 0,1860 0,6817 0,1268 3,8659 

49 2021 0,1930 0,8933 0,1724 3,5303 

50 2022 0,1261 1,0379 0,1309 2,9267 
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Hasil Analisa Deskriptif 

 
 

 

 

 

Hasil Regresi CEM Sub Struktural I 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NPM TATO ROA PBV

 Mean  0.142472  1.157216  0.132216  4.610352

 Median  0.123700  1.011500  0.113150  2.974050

 Maximum  0.384200  3.575500  0.423900  28.87450

 Minimum  0.025500  0.445800  0.028900  0.760000

 Std. Dev.  0.100377  0.676111  0.081664  5.998168

 Skewness  0.900313  1.975987  1.798498  3.001229

 Kurtosis  2.725316  6.935658  7.035888  11.62822

 Jarque-Bera  6.911887  64.80730  60.88910  230.1577

 Probability  0.031558  0.000000  0.000000  0.000000

 Sum  7.123600  57.86080  6.610800  230.5176

 Sum Sq. Dev.  0.493706  22.39915  0.326785  1762.923

 Observations  50  50  50  50

Dependent Variable: ROA

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:41

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.045895 0.018323 -2.504798 0.0158

NPM 0.821756 0.064241 12.79169 0.0000

TATO 0.052742 0.009537 5.529997 0.0000

R-squared 0.777645     Mean dependent var 0.132216

Adjusted R-squared 0.768183     S.D. dependent var 0.081664

S.E. of regression 0.039319     Akaike info criterion -3.576081

Sum squared resid 0.072662     Schwarz criterion -3.461360

Log likelihood 92.40203     Hannan-Quinn criter. -3.532395

F-statistic 82.18697     Durbin-Watson stat 0.637188

Prob(F-statistic) 0.000000
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Hasil Regresi CEM Sub Struktural II 

 
 

 

 

Hasil Regresi FEM Sub Struktural I 

 
 

 

 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:52

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.232339 1.653050 1.350436 0.1835

NPM -46.13404 11.52403 -4.003289 0.0002

TATO -3.729678 1.038347 -3.591937 0.0008

ROA 100.3424 12.36039 8.118060 0.0000

R-squared 0.710335     Mean dependent var 4.610352

Adjusted R-squared 0.691444     S.D. dependent var 5.998168

S.E. of regression 3.331854     Akaike info criterion 5.321553

Sum squared resid 510.6576     Schwarz criterion 5.474515

Log likelihood -129.0388     Hannan-Quinn criter. 5.379802

F-statistic 37.60133     Durbin-Watson stat 0.714446

Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: ROA

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:50

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.086488 0.023111 -3.742284 0.0006

NPM 0.947870 0.082527 11.48560 0.0000

TATO 0.072293 0.017074 4.234046 0.0001

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.922422     Mean dependent var 0.132216

Adjusted R-squared 0.899966     S.D. dependent var 0.081664

S.E. of regression 0.025829     Akaike info criterion -4.269075

Sum squared resid 0.025351     Schwarz criterion -3.810189

Log likelihood 118.7269     Hannan-Quinn criter. -4.094328

F-statistic 41.07555     Durbin-Watson stat 1.576535

Prob(F-statistic) 0.000000
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Hasil Regresi FEM Sub Struktural II 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel Least Squares

Date: 07/12/23   Time: 14:53

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.267018 1.186865 1.910090 0.0639

NPM -37.04777 7.660856 -4.835982 0.0000

TATO -0.647030 0.909317 -0.711557 0.4812

ROA 63.30820 7.121333 8.889937 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.973017     Mean dependent var 4.610352

Adjusted R-squared 0.964266     S.D. dependent var 5.998168

S.E. of regression 1.133863     Akaike info criterion 3.308033

Sum squared resid 47.56890     Schwarz criterion 3.805159

Log likelihood -69.70083     Hannan-Quinn criter. 3.497342

F-statistic 111.1863     Durbin-Watson stat 2.085596

Prob(F-statistic) 0.000000
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Hasil Regresi REM Sub Struktural I 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 14:51

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.074228 0.022334 -3.323618 0.0017

NPM 0.916712 0.070575 12.98918 0.0000

TATO 0.065535 0.012548 5.222938 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.033405 0.6258

Idiosyncratic random 0.025829 0.3742

Weighted Statistics

R-squared 0.790126     Mean dependent var 0.043209

Adjusted R-squared 0.781195     S.D. dependent var 0.054929

S.E. of regression 0.025694     Sum squared resid 0.031029

F-statistic 88.47190     Durbin-Watson stat 1.314888

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.764948     Mean dependent var 0.132216

Sum squared resid 0.076811     Durbin-Watson stat 0.531161
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Hasil Regresi REM Sub Struktural II 

 
 

Hasil Uji Chow Sub Struktural I 

 
 

Hasil Uji Chow Sub Struktural II 

 

Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 14:54

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.656263 1.486746 1.786629 0.0806

NPM -36.30702 7.367909 -4.927724 0.0000

TATO -1.329019 0.832712 -1.596012 0.1173

ROA 65.53507 6.926861 9.461005 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 3.085851 0.8810

Idiosyncratic random 1.133863 0.1190

Weighted Statistics

R-squared 0.750785     Mean dependent var 0.747565

Adjusted R-squared 0.734532     S.D. dependent var 2.380745

S.E. of regression 1.226644     Sum squared resid 69.21420

F-statistic 46.19330     Durbin-Watson stat 1.550248

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.537964     Mean dependent var 4.610352

Sum squared resid 814.5335     Durbin-Watson stat 0.131731

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 7.879585 (9,38) 0.0000

Cross-section Chi-square 52.649659 9 0.0000

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 40.022139 (9,37) 0.0000

Cross-section Chi-square 118.676006 9 0.0000



118 
 

 
 

Hasil Uji Hausman Sub Struktural I 

 
 

 

Hasil Uji Hausman Sub Struktural II 

 
 

 

Hasil Uji Lagrange Multiplier Sub Struktural I 

 
 

 

 

 

 

 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 1.510156 2 0.4700

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 10.836130 3 0.0126

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  27.17991  0.118870  27.29878

(0.0000) (0.7303) (0.0000)

Honda  5.213435 -0.344775  3.442662

(0.0000) (0.6349) (0.0003)

King-Wu  5.213435 -0.344775  2.605023

(0.0000) (0.6349) (0.0046)

Standardized Honda  6.399061 -0.086454  1.241791

(0.0000) (0.5344) (0.1072)

Standardized King-Wu  6.399061 -0.086454  0.401089

(0.0000) (0.5344) (0.3442)

Gourieroux, et al. -- --  27.17991

(0.0000)
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Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  40.39775  0.278492  40.67624

(0.0000) (0.5977) (0.0000)

Honda  6.355922 -0.527724  4.121159

(0.0000) (0.7012) (0.0000)

King-Wu  6.355922 -0.527724  3.086539

(0.0000) (0.7012) (0.0010)

Standardized Honda  8.117343 -0.285148  2.163053

(0.0000) (0.6122) (0.0153)

Standardized King-Wu  8.117343 -0.285148  1.040429

(0.0000) (0.6122) (0.1491)

Gourieroux, et al. -- --  40.39775

(0.0000)

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 16:31

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.074228 0.022334 -3.323618 0.0017

NPM 0.916712 0.070575 12.98918 0.0000

TATO 0.065535 0.012548 5.222938 0.0000
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Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/12/23   Time: 16:48

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 10

Total panel (balanced) observations: 50

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.656263 1.486746 1.786629 0.0806

NPM -36.30702 7.367909 -4.927724 0.0000

TATO -1.329019 0.832712 -1.596012 0.1173

ROA 65.53507 6.926861 9.461005 0.0000

R-squared 0.790126

Adjusted R-squared 0.781195

S.E. of regression 0.025694

F-statistic 88.47190

Prob(F-statistic) 0.000000

R-squared 0.750785

Adjusted R-squared 0.734532

S.E. of regression 1.226644

F-statistic 46.19330

Prob(F-statistic) 0.000000
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