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ABSTRAK

PENGARUH PERENCANAAN PAJAK DAN NET PROFIT MARGIN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

(Studi Empiris Pada Perushaan Sektor Perkebu nan Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2016 - 2020)
Maulida Matondang
Akuntansi
Maulidaa.m71@gmail.com

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh perencanaan pajak dan net
profit margin pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016 — 2020. Penelitian ini merupakan jenis penelitian asosiatif. Teknik
pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan teknik purposive sampling.
Sehingga sampel yang diperoleh sebanyak 11 perusahaan perkebunan yang
terdaftar di BEI tahun 2016 - 2020 dengan total data pengamatan sebanyak 55
data selama 5 tahun pengamatan. Teknik pengumpulan data yang digunakan
adalah dokumentasi. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis regresi linier berganda dengan alat bantu software SPSS 26. Hasil
penelitian perencanaan pajak menunjukkan nilai uji statistik t hitung sebesar 1,633
lebih kecil dibandingkan t tabel sebesar 2,006 sedangkan nilai sig perencanaan
pajak sebesar 0,112 lebih besar dari 0,05, hal ini menunjukan bahwa perencanaan
pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Net profit margin menunjukan
nilai uji statistik t hitung sebesar 2,465 lebih besar dibandingkan dengan t tabel
sebesar 2,006 sedangkan nilai nilai sig net profit margin sebesar 0,019 lebih kecil
dari 0,050, hal ini menunjukan bahwa net profit margin berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Hasil penelitian perencanaan pajak dan net profit margin secara
bersama sama menunjukan nilai statistik F hitung sebesar 5,879 lebih besar
dibandingkan dengan nilai F tabel sebesar 3,280 sedangkan nilai sig sebesar 0,006
lebih kecil dari 0,05, hal ini menunjukan adanya pengaruh signifikan antara
perencanaan pajak dan net profit margin terhadap nilai perusahaan secara
simultan.

Kata Kunci : Perencanaan Pajak, Net Profit Margin, Nilai Perusahaan
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ABSTRACT

THE EFFECT OF TAX PLANNING AND NET PROFIT MARGIN ON
VALUE COMPANY

(Empirical Study on Plantation Sector Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange 2016 - 2020)

Maulida Matondang
Akuntansi

Maulidaa.m71@gmail.com

This study aims to determine the effect of tax planning and net profit margin on
value company in plantantion companies listed on the Indonesian Stock Exchange
in 2016 - 2020. This research is an associative research. The sampling technique
was carried out using purposive sampling technique. So that the samples obtained
were 11 plantantion companies listed on the IDX in 2016 - 2020 with a total of 48
observational data for 5 years of observation. The data collection technique used
is documentation with data sources using secondary data taken through the
official website of the Indonesia Stock Price. The data analysis technique used in
this study is multiple linear regression analysis withtools software SPSS 26. The
results of the tax planning research show the t statistical test value of 2,237
greater than t table of 2,006, while the value of the tax planning sig is
0,031smaller than 0,05, This shows that tax planning has a positive and
significant effect on firm value. The net profit margin shows the t-count statistical
test value of 1,671 smaller than t table of 2,006 while the value of the sign net
profit margin is 0,103 greater than 0,05, this shows that the net profit margin has
no effect on the value of the company. The results of the research on tax planning
and net profit margin together show the calculated F statistic value of 7,040
greater than the F table value of 3,280, while the sig value is 0,002 smaller than
0,05, This shows that there is a significant effect between tax planning and net
profit margin on firm value simultaneously.

Keywords : Tax Planning, Net Profit Margin, Value Company
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Dalam mendirikan sebuah perusahaan, tentunya ada target-target yang ingin
dipenuhi oleh pendiri perusahaan tersebut. Pada umumnya perusahaan memiliki
tujuan tertentu yang ingin dicapai untuk memenuhi kepentingan dan kesejahteraan
pemilik perusahaan atau para pemilik pemegang saham. Nilai perusahaan adalah
suatu kondisi tertentu yang menjadi cerminan atas tingkat kepercayaan
masyarakat kepada perusahaan tersebut. Tujuan perusahaan sebenarnya tidak
sebatas untuk mendapatkan laba, tetapi juga untuk meningkatkan kemakmuran
dan kesejahteraan pemilik perusahaan atau pemegang saham dan untuk
meningkatkan nilai perusahaan setiap tahunnya. Semakin tinggi nilai perusahaan
maka akan semakin sejahtera pemiliknya, dan sebaliknya semakin rendah nilai
perusahaan maka anggapan publik tentang Kinerja perusahaan tersebut adalah
buruk dan investor pun tidak akan berminat pada perusahaan tersebut (Prasetyo,
2013).

Nilai perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruk manajemen
mengelola kekayaannya. Menurut Hermuningsih (2012), nilai perusahaan dapat
menggambarkan keadaan perusahaan. Dengan baiknya nilai perusahaan maka
perusahaan akan dipandang baik oleh para calon investor, demikian pula
sebaliknya nilai pemegang saham akan meningkat apabila nilai perusahaan
meningkat yang ditandai dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi

kepada pemegang saham.



Nilai perusahaan yang tinggi dapat meningkatkan kemakmuran bagi para
pemegang saham, sehingga dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap
perusahaan. Hal tersebut merupakan suatu tantangan sekaligus peluang bagi
perusahaan dalam menghadapi persaingan tersebut. Nilai perusahaan merupakan
harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli apabila perusahaan tersebut
dijual, semakin tinggi nilai perusahaan semakin besar kemakmuran yang akan
diterima oleh pemilik perusahaan (Husnan, 2005:7).

Tujuan perusahaan yang go public salah satunya adalah bagaimana
meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Menurut
Rialdy (2018 : 272-288), “Harga saham digunakan sebagai proksi nilai
perusahaan karena harga saham merupakan harga yang bersedia dibayar oleh
calon pembeli, apabila investor ingin memiliki suatu bukti kepemilikan atas suatu
perusahaan”. Semakin tinggi nilai saham suatu perusahaan maka nilai perusahaan
juga akan semakin tinggi.

Pada penilitan ini nilai perusahaan diukur menggunakan price to book value
(PBV) yang merupakan rasio perbandingan harga saham terhadap nilai buku dari
perusahaan. Rasio ini digunakan karena dengan rasio ini dapat diketahui apakah
tingkat harga sahamnya overvalued atau undervalued dari nilai bukunya, sehingga
dapat menilai tinggi atau rendahnya nilai perusahaan yang tercermin dari harga
saham tersebut (Ayu & Suarjaya, 2012). Pengukuran Kkinerja dengan
menggunakan price to book value dapat memberikan gambaran sejauh mana pasar
menilai perusahaan dari berbagai aspek yang dilihat oleh pihak luar termasuk

investor.



Menurut Jogiyanto (2013:82), “Nilai buku (book value) per lembar saham
menunjukkan aktiva bersih (net asset) yang dimiliki oleh pemegang saham
dengan memiliki satu lembar saham”. Karena aktiva bersih adalah sama dengan
total ekuitas pemegang saham, maka nilai buku per lembar saham adalah total
ekuitas dibagi dengan jumlah saham yang beredar. Price to book value (PBV)
merupakan rasio pasar yang digunakan untuk mengukur Kinerja harga pasar
saham terhadap nilai bukunya. Rasio ini menunjukkan seberapa jauh sebuah
perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan terhadap jumlah modal yang
diinvestasikan.

Berbagai cara dilakukan manajemen agar perusahaan dapat memaksimalkan
nilai perusahaan yaitu dengan meningkatkan pertumbuhan yang ditandai dengan
adanya peningkatan nilai investasi yang ditanamkan dalam perusahaan. Salah satu
keputusan manajemen yaitu melakukan perencanaan pajak. Perencanaan pajak
merupakan tindakan perencanaan untuk meminimalisi beban pajak tanpa harus
melanggar peraturan untuk menghindari pajak yang harus dibayar (Noviani,
2017). Perencanaan pajak adalah upaya melakukan dan minimalisi pajak, yang
secara legal dapat dilakukan melalui manajemen pajak. Sedangkan bagi negara,
pajak adalah salah satu sumber penerimaan penting yang akan digunakan untuk
membiayai pengeluaran negara, baik pengeluaran rutin maupun pengeluaran
pembangunan. Sedangkan dalam praktek bisnis umumnya pengusaha
mengidentifikasikan pembayaran pajak sebagai beban. Sehingga pengusaha akan
berusaha untuk meminimalkan pembayaran pajak tersebut, untuk mengoptimalkan

besarnya laba.



Menurut Faisal (2017, hal. 285), “Perencanaan pajak tidak jauh berbeda
dengan upaya menekan pengeluaran, misalnya pembayaran listrik. Penghematan
listrik tentunya dapat dilakukan dengan cara-cara legal seperti disiplin
mematikanperalatan listrik yang tidak terpakai”. Demikian pula halnya dengan
beban pajak, wajib pajak dapat melakukan penghematan dengan cara legal
sehingga pemborosan pembayaran pajak dapat dihindari. Perencanaan pajak
merupakan salah satu fungsi utama dari manajemen dalam menentukan tujuan
perusahaan.

Sedangkan menurut Januri (2009), “Perencanaan pajak adalah proses
merekayasa usaha dan transaksi Wajib Pajak agar utang pajak berada dalam
jumlah yang minimal, tetapi masih dalam bingkai peraturan perpajakan”. Namun
demikian perencanaan pajak juga dapat diartikan sebagai perencanaan pemenuhan
kewajiban perpajakan secara lengkap, benar, dan tepat waktu sehingga secara
optimal dapat menghindari pemborosan sumber baya. Perencanaan pajak dalam
penelitian ini diukur tarif pajak efektif atau efective tax rate.

Menurut Anwar (2017, hal. 48), “Tarif pajak efektif adalah besarnya
persentase tarif pajak yang berlaku atau harus diterapkan atas dasar pengenaan
pajak tertentu”. Dalam hal pajak penghasilan dasar pengenaan pajak yang
dipergunakan lazimnya adalah penghasilan netto. Tarif pajak efektif dinilai
menjadi indikator adanya perencanaan pajak apabila memiliki nominal yang
mendekati nol. Semakin rendah nilai tarif pajak efektif yang dimiliki perusahaan
maka semakin tinggi tingkat perencanaan pajak. Tarif pajak efektif yang rendah

menunjukkan beban pajak penghasilan lebih kecil dari pendapatan sebelum pajak.



Faktor lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu profitabilitas.
Menurut Laraswati (2018), nilai suatu perusahaan sangat dipengaruhi oleh
profitabilitas perusahaan tersebut, karena dengan laba perusahaan yang semakin
tinggi maka tingkat kembali (return) yang diperleh para investor atau pemodal
juga semakin tinggi, keadaan tersebut mampu memakmurkan pemegang saham.
Profitabilitas yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan yang tinggi bagi para pemegang saham. Profitabilitas
dalam penelitian ini diukur menggunakan net profit margin.

Net profit margin (NPM) adalah rasio yang digunakan untuk menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih. Net profit
margin (NPM) berguna bagi para investor pasar modal untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Menurut Kasmir (2014:200),
menyatakan bahwa net profit margin merupakan ukuran keuntungan yang
membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan
penjulan. Rasio ini menunjukkan pendapatan bersih perusahaan atas penjulan.

Salah satu sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah sektor
perkebunan. Indonesia merupakan wilayah yang memiliki kekayaan sumber daya
alam yang melimpah yang terletak di garis khatulistiwa dan merupakan salah satu
negara yang berada di wilayah tropis. Sebagian besar mata pencarian penduduk
indonesia berasal dari sektor perkebunan dan juga memiliki potensi besar dalam
perekonomian indonesia. Alasan peneliti memilih sektor perkebunan sebagali
objek penelitian dikarenakan sebagian besar perusahaan sektor perkebunan sedang
mengalami penurunan harga saham, hal ini dapat dilihat dari perkembangan

aktivitas harga saham perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di BEI



menurun setiap tahunnya dan juga terpengaruhnya penurunan harga CPO (crude
palm oil) dunia (kompas,2019). Padahal sektor ini sangat berperan penting dalam
menumbuhkan dan meningkatkan perekonomian nasional serta meningkatkan
devisa negara dan menyerap tenaga kerja.

Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting bagi suatu perusahaan,
karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga memaksimalkan
kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan utama perusahaan.
Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting bagi suatu perusahaan,karena
dengan memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga memaksimalkan
kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan utama perusahaan Nilai

perusahaan merupakan gambaran kinerja perusahaan yang dapat mempengaruhi

pandangan investor terhadap suatu perusahaan. Nilai perusahaan dapat

dipengaruhi oleh beberapa faktor, antara lain kemampuan perusahaan
mengahsilkan laba, kebijakan hutang yang dilakukanperusahaan, skala dari
perusahaan tersebut, harga saham, dan pendapatan dari perusahaan tersebut
(Fahmi, 2012).

Sebagai data awal peneliti menyajikan , efective tax rate (ETR), net profit
margin (NPM) dan price to book value (PBV) dari beberapa perusahaan

perkebunan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2016 -2020



Tabel 1.1.

Data Perencanaan Pajak (ETR), Net Profit Margin (NPM) Dan Nilai

Perusahaan (PBV)

NO KODE Tahun | Perencanaan Pajak | Net Profit Margin Nilai Perusahaan
PERUSAHAAN
2016 0,043 14,97 1.95
2017 0,281 12,21 1.37
1 AALI 2018 0,312 7,97 5.84
2019 0,631 1,40 1.41
2020 0,389 4,75 1,23
2016 -0,164 -15,40 1.36
2017 -0,131 -6,17 0.95
2 BWPT 2018 -0,165 -15,00 0.87
2019 -0,192 -46,46 1.06
2020 -0,036 -50,41 1,30
2016 0,560 6,50 2,35
2017 0,291 11,40 1,51
3 DSNG 2018 0,293 8,97 1.20
2019 0,636 3,11 1.17
2020 0,312 7,14 1,04
2016 -0,012 38,15 0.42
2017 -0,147 36,01 0.81
4 JAWA 2018 -0,014 -40,26 0.76
2019 -0,108 -39,08 0.76
2020 0,039 -66,68 1,52
2016 0,239 15,41 1.61
2017 0,241 16,11 1.19
5 LSIP 2018 0,210 8,19 1.03
2019 0,284 2,71 1.21
2020 0,192 19,66 1,01
2016 0,126 18,73 1.52
2017 0,096 8,98 1.30
6 PALM 2018 -0,286 -24,96 1.27
2019 -0,012 -37,39 1.34
2020 0,003 835,24 0,64
2016 0,563 4,20 0.45
2017 0,417 43,94 0.40
7 SIMP 2018 1,861 -1,27 0.40
2019 -2,257 4,70 0.44
2020 0,632 2,35 0,36




2016 0,817 8,74 1.26
2017 0,018 3,33 0.92
8 SMAR 2018 0,148 1,60 1.01
2019 0,229 2,48 1.02
2020 0,262 3,81 0,95
2016 0,302 21,73 4.19
2017 0,277 24,40 3.53
9 SSMS 2018 0,745 2,34 2.74
2019 0,922 0,37 2.60
2020 0,354 14,48 2,44
2016 0,226 9,53 1.64
2017 0,233 10,63 1.64
10 TBLA 2018 0,267 8,87 1.05
2019 0,270 7,75 1.18
2020 0,245 6,38 0,85
2016 -0,888 -30,97 0.21
2017 -0,299 -109,05 0.44
11 UNSP 2018 -0,058 -75,81 0,19
2019 -0,017 -246,63 0,05
2020 -0,201 -38,06 0,04

Berdasarkan tabel 1.1. nilai perusahaan perkebunan mengalami penurunan
dari tahun 2016 — 2020. Hal ini berdampak tidak baik terhadap perusahaan
dikarenakan dapat menurunkan kepercayaan investor dalam menanamkan
sahamnya di perusahaan perkebunan. Sejalan dengan pendapat Darmadji &
Fakhruddin (2012), nilai perusahaan merupakan aspek utama yang dilihat oleh
investor sebelum mereka memutuskan untuk menginvestasikan dana di suatu
perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan daritahun ke tahun merupakan suatu
gambaran keberhasilan perusahaan tersebut dalam menjalankan usahanya. Nilai
perusahaan sangat penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi akan
diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham.

Berdasarkan tabel 1.1 diatas beberapa perusahaan perkebenun menunjukan

adanya penurunan nilai efective tax rate (ETR) PT. Astra Agro Lestari pada tahun




2017 sebesar 0,28071, sedangkan price to book value mengalami penurunan di
tahun 2017 sebesar 1,37. Pada PT. Perkebunan London Sumatera Indonesia Thk
dimana pada tahun 2018 efective tax rate mengalami penurunan sebesar 0,21011,
sedangkan nilai price to book value mengalami penurunan sebesar 1,03.

Adanya penurunan efective tax rate (ETR) pada PT. Astra Agro Lestari
dan penurunan efective tax rate (ETR) pada PT. Perkebunan London Sumatera
Utara akan tetapi tidak diikuti dengan peningkatan price to book value (PBV),
seharusnya jika efective tax rate (ETR) mengalami penurunan maka nilai price to
book value (PBV) akan mengalami peningkatan. Dimana menurut Hidayat (2013,
hal. 11), “Semakin rendah nilai efective tax rate (ETR) maka semakin baik nilai
efective tax rate (ETR) disuatu perusahaan dan baiknya nilai efective tax rate
(ETR) tersebut menunjukan bahwa perusahaan tersebut sudah menerapkan dengan
baik perencanaan pajak”.

Hal ini tidak sesuai dengan teori, seharusnya jika nilai efective tax rate
(ETR) mengalami penurunan maka nilai price to book value (PBV) akan
mengalami peningkatan sedangkan apabila nilai efective tax rate (ETR)
mengalami penigkatan maka nilai price to book value (PBV) akan mengalami
penurunan. Menurut Dewanta & Achmad (2017) “Perencanaan pajak dapat
meningkatkan laba sehingga nilai perusahaan dapat meningkat, ketika perusahaan
mampu meminimalkan pengeluaran untuk keperluan perpajakan, berarti semakin
sedikit beban yang dikeluarkan oleh perusahaan sehingga laba yang didaptkan
akan semakin meningkat”

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat pada PT. Eagle High Plantations

Tbk dimana net profit margin (NPM) tahun 2020 mengalami penurunan sebesar -
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50,41, akan tetapi price to book value (PBV) justru mengalami peningkatan
sebesar 1,06. Sedangkan net profit margin (NPM) pada PT. Perkebunan London
Sumatera Utara mengalami penurunan sebesar 2,71 akan tetapi price to book
value (PBV) mengalami peningkatan sebesar 1.21.

Adanya penurunan net profit margin (NPM) pada PT. Eagle High
Plantations Tbk dan penurunan net profit margin (NPM) pada PT. Perkebunan
London Sumatera akan tetapi nilai price to book (PBV) justru mengalami
penurunan. Hal ini tidak sesuai dengan teori, seharusnya jika net profit margin
(NPM) mengalami penurunan maka nilai price to book value (PBV) juga akan
mengalami penurunan, begitu pula sebaliknya jika nilai net profit margin (NPM)
mengalami peningkatan maka nilai price to book value (PBV) juga akan
mengalami peningkatan. Menurut Safitri (2013), “Semakin tingi net profit margin
(NPM) suatu perusahaan maka dapat memberikan sinyal baik kepada investor dan
memberikan nilai tambah kepada nilai perusahaan yang tercermin dalam harga
sahamnya”.

Terdapat beberapa fenomena pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dimana efective tax rate (ETR) perusahaan perkebunan
mengalami penurunan akan tetapi nilai price to book value (PBV) yang
didapatkan justru mengalami penururnan serta net profit margin perusahaan
perkebunan mengalami penurunan akan tetapi nilai price to book value (PBV)
justru mengalami peningkatan. Pada tahun 2016-2020 beberapa perusahaan
perkebunan menunjukan bahwa perencanaan pajak dan net profit margin yang
meningkat tidak menjamin mendapatkan nilai perusahaan yang tinggi begitupula

sebaliknya.
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Beberapa peneliti telah melakukan penelitian mengenai pengaruh
perencanaan pajak dan net profit margin terhadap nilai perusahaan dan
menyatakan hasil yang tidak konsisten. Penelitian yang dilakukan oleh Barakah
(2014), menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Profitabilitas yang tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan yang tinggi bagi para pemegang saham. Sedangkan
hasil penelitian Kurnianto (2016) menunjukan bahwa net profit margin
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini menujukan
bahwa semakin tinggi net profit margin maka semakin menurun nilai perusahaan.
Penelitian yang dilakukan Dewanta & Achmad (2017), menunjukan bahwa
perencanaan pajak berpengaruh positif dan signifikan Sedangkan hasil penelitian
Yuliem (2018), menunjukan bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Hal in berarti bahwa tinggi rendahnya nilai perusahaan tidak
berpengaruh pada tinggi rendahnya perencanaan pajak yang dilakukan oleh
perusahaan.

Berdasarkan uraian yang telah disajikan, serta terjadinya hasil penelitian
yang tidak konsisten dari penelitian terdahulu maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul : “Pengaruh Perencanaan Pajak dan Net Profit
Margin Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020”

1.2. Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

masalah dalam penelitian ini dapat di identifikasikan sebagai berikut.
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1. Adanya penurunan efective tax rate (ETR) pada PT. Astra Agro Lestari
dan penurunan efective tax rate (ETR) pada PT. Perkebunan London
Sumatera Utara akan tetapi tidak diikuti dengan peningkatan price to
book value (PBV), seharusnya jika nilai efective tax rate (ETR)
mengalami penurunan maka nilai price to book value (PBV) justru akan
mengalami peningkatan.

2.Adanya penurunan net profit margin (NPM) pada PT. Eagle High
Plantations Thk dan penurunan net profit margin (NPM) pada PT.
Perkebunan London Sumatera akan tetapi nilai price to book (PBV)
justru mengalami peningkatan. Seharusnya jika net profit margin
(NPM) mengalami penurunan maka nilai price to book value (PBV)
juga akan mengalami penurunan.

3.Nilai perusahaan sektor perkebunan menunjukan adanya nilai fluktuasi
yang cenderung menurun dari tahun 2016 — 2020.

1.3. Batasan Masalah

Pembatasan suatu masalah digunakan untuk menghindari adanya
penyimpangan maupun pelebaran pokok masalah agar penelitian tersebut lebih
terarah dan memudahkan dalam pembahasan sehingga tujuan penelitian akan
tercapai. Dalam penelitian ini peneliti hanya menggunakan efective tax rate
sebagai alat ukur perencanaan pajak dan net profit margin terhadap price to book
value dari tahun 2016 sampai tahun 2020 sebagai alat ukur nilai perusahaan.
1.4. Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah yang akan diteliti oleh penulis adalah sebagai

berikut :
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1. Apakah perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016-2020 ?

2. Apakah net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2016-2020 ?

3. Apakah perencanaan pajak dan net profit margi berpengaruh terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020 ?

1.5. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnnya, maka

tujuan penelitian sebagai berikut :

1. Untuk menguji dan menganalisis bagaimana pengaruh perencanaan
pajak terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor perkebunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.

2. Untuk menguji dan menganalisis bagaimana pengaruh net profit margin
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.

3. Untuk menguji dan menganalisis bagaimana pengaruh perencanaan
pajak dan net profit margin terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
sektor perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2020.
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1.6. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian yang dilakukan

adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan
sesuai dengan judul yang disampaikan.

2. Bagi Perusahaan Perkebunan
Penelitian ini diharapkan dapat dimanfaatkan sebagai masukan untuk
perusahaan yang bergerak di bidang perkebunan dalam melihat kebutuhan
pemegang saham sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.

3. Bagi Pihak Lain
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai acuan atas referensi untuk

melakukan penelitian lebih lanjut.



BAB Il
KAJIAN PUSTAKA

2.1. Landasan Teori
2.1.1. Nilai Perusahaan
2.1.1.1. Pengertian Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap perusahaan, yang
sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai
perusahaan juga tinggi. Tujuan utama perusahaan saat ini adalah meningkatkan
nilai perusahaan yang tercermin dari kemakmuran pemilik atau pemegang saham
perusahaan. Kenaikan nilai perusahaan dapat menggambarkan kesejahteraan
pemilik perusahaan, sehingga pemilik perusahaan berupaya untuk bekerja lebih
keras dengan menggunakan berbagai intensif untuk memaksimalkan nilai
perusahaan dengan cara mendorong manajer (Herdiyanto & Ardiyanto, 2015).

Nilai perusahaan go public selain menunjukkan nilai seluruh aktiva, juga
tercermin dari nilai pasar atau harga sahamnya, sehingga semakin tinggi harga
saham mencerminkan tingginya nilai perusahaan. Menurut Sartono (2010:487),
“Nilai perusahaan adalah nilai jual sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis yang
sedang beroperasi. Adanya kelebihan nilai jual diatas nilai likuidasi adalah nilai
dari organisasi manajemen yang menjalankan perusahaan itu”. Nilai perusahaan
juga dapat menunjukkan nilai asset yang dimiliki perusahaan seperti surat-surat
berharga. Saham merupakan salah satu asset berharga yang dikeluarkan oleh
perusahaan

Sedangkan menurut Anoraga (2011, hal. 100), “Nilai perusahaan adalah

nilai sekarang dari arus kas yang akan diterima oleh pemilik nilai perusahaan

15
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dikemuian hari. Nilai perusahaan adalah uang yang dikeluarkan untuk
memperoleh bukti penyertaan atau pemilikan suatu perusahaan”.

Dari beberapa pendapat diatas dapat disimpulkan bahwa nilai
perusahaan adalah presepsi investor terhadap perusahaan, yang sering
dikaitkan dengan harga saham suatu perusahaan. Karena nilai nominal yang
harus dikeluarkan investor untuk membeli nilai perusahaan dapat menilai
kemakmuran pemegang nilai perusahaan.
2.1.1.2. Jenis-Jenis Nilai Perusahaan

Menurut Yulius & Tarigan (2007), terdapat lima jenis nilai perusahaan
berdasarkan metode perhitungan yang digunakan yaitu :

1. Nilai Nominal
Nilai nominal adalah nilai yang tercantum secara formal dalam
anggaran dasar perseroan, disebutkan secara eksplisit dalam neraca
perusahaan, dan juga ditulis secara jelas dalam surat saham kolektif.

2. Nilai Pasar.
Nilai pasar sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari proses
tawar menawar di pasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan jika
saham perusahaan dijual di pasar saham.

3. Nilai Intrinsik.
Nilai intrinsik merupakan konsep yang paling abstrak, karena
mengacu kepada perkiraan nilai riil suatu perusahaan. Nilai
perusahaan dalam konsep nilai intrinsik ini bukan sekedar harga dari

sekumpulan aset, melainkan nilai perusahaan sebagai entitas bisnis
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yang memiliki kemampuan menghasilkan keuntungan di kemudian
hari.

4. Nilai Buku.
Nilai buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar
konsep akuntansi. Secara sederhana dihitung dengan membagi
selisihantar total aset dan total utang dengan jumlah saham yang
beredar.

5. Nilai Likuidasi.
Nilai likuidasi adalah nilai jual seluruh aset perusahaan setelah
dikurangi semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai likuidasi
dapat dihitung dengan carayang sama dengan menghitung nilai buku,
yaitu berdasarkan neraca performa yang disiapkan ketika suatu
perusahaan akan dilikuidasi.

2.1.1.3. Pengukuran Nilai Perusahaan

Menurut Krisnawati & Miftah (2019), indikator yang mempengaruhi

nilai perusahaan dapat dilakukan dengan menggunakan :
1. PBV (Price Book Value)

Price Book Value merupakan salah satu variabel yang dipertimbangkan
seorang investor dalam menentukan saham mana yang akan dibeli. Nilai
perusahaan dapat memberikan keuntungan pemegang saham secara
maksimum apabila harga saham perusahaan meningkat. Semakin tinggi harga

saham, maka semakin tinggi kekayaan pemegang saham.

Harga Saham
PBV = g

"~ Nilai Buku Saham
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2. PER (Price Earning Ratio)

Price Earning Ratio adalah harga per lembar saham, indikator ini secara
praktis telah diaplikasikan dalam laporan keuangan laba rugi bagian akhir
dan menjadi bentuk standar pelaporan keuangan bagi perusahaan publik di
Indonesia. Rasio ini  menunjukkan seberapa besar investor menilai harga

saham terhadap kelipatan earnings.

Harga Pasar Saham
PER = g

" Laba Per Lembar Saham
3. EPS (Earning Per Share)
Earning Per Share atau pendapatan per lembar saham adalah bentuk
pemberian keuntungan yang diberikan kepada pemegang saham dari setiap

lembar saham yang dimiliki.

_ Laba Setelah Pajak
Jumlah Lembar Saham Beredar

EPS

4. Tobin’s Q
Tobin’s Q juga dikenal dengan rasio Tobin’s Q. Rasio ini
merupakan konsep yang berharga karena menunjukan estimasi pasar
keuangan saat ini tentang nilai hasil pengembalian dari setiap dolar

investasi dimasa depan.

MVE+DEBT
Total Asset

Tobin’s Q =
Keterangan :
MVE = Harga Saham
Debt = Total Hutang
Dalam penelitian ini penulis menggunakan rasio price to book value
(PBV) karena rasio ini mampu menjelaskan berbagai fenomena dalam kegiatan

perusahaan. Seperti jitka makin tinggi rasio ini berarti pasar percaya akan prospek

perusahan tersebut. Price to book value juga menunjukan seberapa jauh suatu
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perusahan mampu menciptakan nilai perusahan yang relatif terhadap jumlah
modal yang diinvestasikan.
2.1.1.4. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan
Menurut Brigham & Houston (2010) “Nilai perusahaan dipengaruhi oleh
beberapa faktor, yaitu:
1. Ukuran Perusahaan
Ukuran perusahaan dapat berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan, karena pada perusahaan-perusahaan besar, pemilik saham
pada dasarnya terpisah dari manajemen, sehingga kurang berdaya
mengubah manajemen. Ukuran perusahaan juga dapat berpengaruh
negatife karena sekalipun perusahaan besar memiliki kemampuan
untuk menghasilkan keuntungan lebih besar, namun modal yang
digunakan juga besar, sehingga profitabilitasnya bisa jadi tidak terlalu
tinggi disbanding perusahaan dengan ukuran lebih kecil.
2. Rasio Profitabilitas
Rasio ini mengukur kemampuan para eksekutif perusahaan dalam
menciptakan tingkat keuntungan baik dalam bentuk laba perusahaan
maupun nilai ekonomis atas penjualan, aset bersih perusahaan maupun
modal sendiri. Rasio ini lebih diminati oleh para pemegang saham dan
manajemen perusahaan sebagai salah satu alat keputusan investasi,
apakah investasi bisnis ini akan dikembangkan, dipertahankan dan

sebagainya.
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3. Dividen
Dividen merupakan pembagian laba kepada para pemegang saham
oleh perusahaan. Dividen harus sesuai dengan kebutuhan perusahaan
maupun kebutuhan para pemegang saham. Dengan membayarkan
dividen yang sesuai maka perusahaan dapat membantu menarik para
investor untuk mencari dividen dan hal ini dapat membantu
memelihara nilai perusahaan.
4. Harga Saham
Harga saham di pasar merupakan perhatian utama dari manajer
keuangan untuk memberikan kemakmuran kepada para pemegang
saham atau pemilik perusahaan. Manajer berusaha meningkatkan
harga saham untuk mendorong masyarakat agar bersedia
menginvestasikan dana yang dimiliki ke dalam perusahaan. Ketika
masyarakat banyak yang menginvestasikan dananya ke dalam suatu
perusahaan maka akan mencerminkan perusahaan tersebut menjadi
tempat penanaman modal yang baik bagi masyarakat. Hal ini akan
membantu meningkatkan nilai perusahaan.
2.1.2. Perencanaan Pajak
2.1.2.1. Pengertian Perencanaan Pajak
Perencanaan pajak merupakan usaha yang dilakukan oleh manajemen
perusahaan agar beban pajak yang harus dibayarkan tidak terlalu tinggi. Menurut
Pasal 1 ayat (1) UU No.28 tahun 2007 tentang Ketentuan Umum dan Tata Cara
Perpajakan: “Pajak adalah kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh

orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang-Undang,
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dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk
keperluan negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat”.

Menurut Winanto & Widayat (2013) “perencanaan pajak adalah proses
pengambilan tax factor yang relevan dan material non tax faxtor untuk
menentukan apakah, kapan, bagaimana, dan dengan siapa (pihak mana) untuk
melakukan transaksi, operasi dan hubungan dagang yang memungkinkan
tercapainya beban pajak pada tax events yang serendah mungkin dan sejalan
dengan tercapainya tujuan usaha maupun lainnya”. Perencanaan pajak merupakan
bagian yang tidak dapat terpiaskan dari manajemen pajak. Perencanaan pajak
dapat diterapkan ketika wajib pajak akan memulai kegiatan usahanya sampai
penutupan usaha (likuidasi), jika benar-benar terjadi.

Menurut Sartika (2015), perencanaan pajak merupakan bagian dari
manajemen perpajakan secara luas serta tahap awal untuk melakukan analisis
secara sistematis berbagai alternativeperlakuan perpajakan dengan tujuan untuk
mencapai pemenuhan kewajiban perpajakan minimum. Perencanaan pajak
biasanya dilakukan dengan meyakinkan apakah suatu transaksi atau fenomena
akan dikenai pajak. Didalam PSAK 46 yang mengatur perlakuan akuntansi untuk
pajak penghasilan (PPh) termasuk PPh final, terutama tentang bagaimana
mempertanggungjawabkan konsekunsi pajak pada periode berjalan dan periode
mendatang dari transaksi- transaksi yang dicatat sebagai asset maupun kewajiban
di neraca dan transaksi periode berjalan yang diakui didalam laporan keuangan.
Selain itu, PSAK 46 juga mengatur pengakuan asset pajak tangguhan yang berasal
dari sisa rugi yang dapat dikompensasikan ke tahun berikutnya, penyajian laporan

keuangan, dan pengungkapan informasi yang berhubungan dengan PPh. Prinsip
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dasar PSAK 46 yang harus diketahui adalah pemahaman tentang laba akuntansi
dan penghasilan kena pajak, Rekonsiliasi fiskal, dan konsep beda tetap
(permanent) dan bea waktu (temporary).

Menurut Aji & Atun (2019) tax Planning atau perencanaan pajak
merupakan suatu tindakan yang dilakukan untuk meminimalkan beban pajak
yang akan dibayarkan dengan memanfaatkan pengecualian pengecualian yang
telah disebutkan dalam undang-undang. Perencanaan pajak dinilai efektif dan
bersifat legal sehingga perusahaan dapat melakukan dengan mempertimbangkan
risiko dan manfaat yang diperoleh dari aktivitas yang dilakukan.

Menurut Ritonga (2017) “Perencanaan pajak (Tax Planning) adalah suatu
cara yang bisa dimanfaatkan oleh wajib pajak dalam melakukan manajemen
perpajakan usaha atau penghasilannya, perencanaan yang dimaksud adalah
perencanaan pajak tanpa melakukan pelanggaran konstitusi atau undang —undang
perpajakan yang berlaku” Dari beberapa pendapat diatas dapat disimpulkan
bahwa perencanaan pajak adalah tindakan yang dilakukan untuk meminimalkan
beban pajak yang akan dibayarkan dengan memanfaatkan pengecualian yang telah
disebutkan dalam undang — undang..
2.1.2.2. Tujuan Perencanaan Pajak

Menurut Pohan (2013, hal. 18), secara umum tujuan pokok yang ingin
dicapai dari manajemen pajak/perencanaan pajak yang baik adalah:

1.Meminimalisasi beban pajak yang terutang
Tindakan yang harus diambil dalam rangka perencanaan pajak

tersebut berupa usaha-usaha mengefisienkan beban pajak yang masih
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dalam ruang lingkup pemajakan dan tidak melanggar peraturan
perpajakan.
2. Memaksimalkan laba setelah pajak
3.Meminimalkan terjadinya kejutan pajak (tax surprise) jika terjadi
pemeriksaan pajak oleh fiskus.
4. Memenuhi kewajiban perpajakan secara benar, efisien, dan efektif,
sesuai dengan ketentuan perpajakan.
Penulis menarik kesimpulan bahwan tujuan dari perencanaan pajak adalah
meminimalkan pembayaran pajak dengan mengefisienkan beban pajak.
2.1.2.3. Jenis-Jenis Perencanaan Pajak
Jenis-jenis perencanaan pajak menurut Suandy (2011, hal. 9), adalah
sebagai berikut :
1.Perencanaan Pajak Nasional (national tax planning).
2.Perencanaan Pajak Internasional (international tax planning).Perbedaan
utama antara perencanaan pajak nasional dengan perencanaan pajak
internasional adalah peraturan pajak yang akan digunakan. Perencanaan
pajak nasional hanya memperhatikan Undang-Undang, tetapi
perencanaan pajak internasional di samping Undang-Undang juga harus
memperhatikan perjanjian pajak dan Undang-Undang dari negara-negara
yang terlibat.
2.1.2.4. Strategi Perencanaan Pajak
Menurut Anwar (2017), adapun strategi perencanaan pajak yaitu :

1) Jurus Tax Planner
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Ada empat modus yang digunakan wajib pajak dalam menyusun
perencanaan pembayaran pajaknya antara lain:

a. Kalau bisa tidak membayar pajak sama sekali.

b. Kalau tidak bisa tidak membayar pajak sama sekali,
wajib pajak akan mengurangi pembayaran pajaknya
dengan tidak melanggar Undang-undang perpajakan.

c. Kalau bisa digeser waktunya.

d. Kalau ketiga-tiganya tidak ketemu, baru membayar
pajak.

2) Konsepsi Tax Planning

Secara umum konsepsi tentang perencanaan pajak

diberikan paling kurang pada tujuh situasi antara lain:

a. Pada saat mempertimbangkan bentuk usaha sebelum
usaha dimulai.

b. Mempertimbangkan kembali struktur usaha.

c. Apabila terjadi perubahan kepemilikan perusahaan.

d. Apabila perusahaan mempertimbangkan perolehan atas
asset dalam rangka meminimalkan beban pajak.

e. Apabila suatu perusahaan akan memperoleh PKP yang
cukup besar dalam satu tahun, maka perusahaan akan
mencari jalan untuk mengurangi beban pajak.

f. Apabila terjadi perubahan keadaan individu wajib

pajak (pensiun, perkawinan, perceraian).
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g. Apabila perusahaan/orang pribadi akan menjual aktiva

atau perusahaan akan bubar atau orang meninggal dunia.

3) Tax Planning yang Masih Berlaku

Ada beberapa trik yang perlu dipertimbangkan dalam

membuat perencanaan pajak perusahaan antara lain:

a.

b.

Memaksimalkan biaya-biaya yang dapat dikurangkan.
Merger antara perusahaan yang terus menerus rugi
dengan perusahaan yang untung.

Menunda penghasilan.

Percepat pembebanan biaya.

Strategi  efisiensi untuk menekan beban pajak
perusahaan.

Hindari beban orang lain untuk tidak menjadi beban

sendiri.

2.1.2.5. Pengukuran Perencanaan Pajak

Menurut Herawati & Ekawati (2016), terdapat beberapa cara

pengukuran perencanaan pajak, diantaranya:

1) Cash

effective tax rate yang baik digunakan untuk

mengambarkan Kkegiatan penghindaran pajak, karena cash

efective tax rate tidak terpengaruh dengan adanya perubahan

estimasi seperti penyelisihan penilaian atau  perlindungan

pajak. Dalam penelitian ini, cash efective tax rate digunakan

untuk mengukur  perencanaan  pajak  karena  dapat
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menggambarkan ~ semua  aktifitas tax avoidance yang
mengurangi pembayaran pajak kepada otoritas perpajakan.

2) Long run cash efective tax rate digunakan dengan harapan
mampu menghapuskan permanent difference sehingga benar-
benar mencerminkan perilaku penghindaran pajak.

3) Book tax difference yang merupakan perbedaan jumlah
laba yang dihitung berdasarkan akuntansi dengan jumlah
laba yang dihitung berdasarkan pajak terhadap nilai rata-
rata aktiva, diharapkan dapat mengambarkan kegiatan
perencanaan pajak

4) Tax sheltering activity, atau kegiatan pemanfaatan ketidak
konsistenan pelaksanaan aturan pajak oleh pemerintah dari
tujuan  legislasi pada awalnya  diharapkan  dapat
menggambarkan kegiatan perencanaan pajak.

5) Tax retention rate (tingkat retensi pajak), yang menganalisis
suatu ukuran dari efektivitas manajemen pajak pada laporan
keuangan perusahaan tahun berjalan.

Dalam penelitian ini penulis menggunakan pengukuran perencanaan
pajak adalah diukur dengan menggunakan rumus ETR (effective tax rate), yang
menganalisis semua beban pajak yang harus ditanggung oleh perusahan termasuk

pajak final dan utang atau manfaat pajak tangguhan. Rumusnya adalah :

Beban Pajak
ETR =
Labafebelum Pajak
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2.1.3 Net Profit Margin
2.1.3.1. Pengertian Net Profit Margin

Net profit margin adalah perbandingan laba bersih setelah pajak dengan
penjualan. Net profit margin merupakan rasio yang menggambarkan tingkat
keuntungan yang diperoleh perusahaan dibandingkan dengan pendapatan yang
diterima dari kegiatan operasionalnya. Rasio ini menunjukkan berapa besar
persentase pendapatan bersih yang diperoleh dari setiap penjualan. Menurut
Kasmir (2014, hal. 200), mengemukakan bahwa “Margin laba bersih merupakan
ukuran keuntungan dengan membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak
dibandingkan dengan penjualan. Ratio ini menunjukkan pendapatan bersih
perusahaan atas penjualan”. Rasio ini bisa diinterpretasikan sebagai kemampuan
perusahaan menekan biaya-biaya diperusahaan pada periode tertentu

Persentase net profit margin yang tinggi menandakan kemampuan
perusahaan menghasilkan laba yang tinggi pada tingkat penjualan tertentu,
sedangkan persentase net profit margin yang rendah menandakan penjualan
terlalu rendah untuk tingkat biaya tertentu.

Menurut Horne et al (2005:225) “Net profit margin adalah ukuran
profitabilitas perusahaan dari penjualan setelah memperhitungkan semua biaya
dan pajak penghasilan”. Dengan mengetahui hal tersebut investor dapat menilai
apakah perusahaan itu profitable atau tidak. Penulis dapat menyimpulkan bahwa
net profit margin adalah seberapa besar perusahaan mendapatkan laba dan

membayar pajak sesuai dengan penghasilan bersih perusahaan.
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2.1.3.2. Tujuan Dan Manfaat Net Profit Margin

Menurut Kasmir (2014:197), tujuan pengunaan rasio profitabilitas bagi

perusahaan, maupun bagi pihak luar perusahan, yaitu :

1.

Untuk mengukur atau mengghitung laba yang diperoleh perusahaan

dalam satu periode tertentu.

. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun

sekarang.

. Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu.

Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendiri.
. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang

digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri.

. Untuk mengukur produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang

digunakan baik modal sendiri.

Sementara manfaat yang diperoleh dari rasio profitabilitas adalah :

1.

Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam
satu periode.
Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun

sekarang.

. Mengetahui perkembangan laba dari waktu ke waktu.

Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri.

. Mengetahui produktivitas dari selurun dana perusahaan yang

digunakan baik modal pinjaman maupun modal sendiri.
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2.1.3.3. Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Net Profit Margin

Net profit margin berfungsi untuk mengetahui laba dari setiap penjualan
atau pendapatan perusahaan menurut Halim & Hanafi (2009), bahwa faktor-faktor
yang mempengaruhi net profit margin adalah :

1. Rasio Lancar

N

. Rasio Hutang
3. Pertumbuhan Penjualan
4. Perputaran Persediaan
5. Rasio Perputaran Piutang
6. Rasio Perputaran Modal Kerja
Dengan demikian net profit margin merupakan harapan untuk
mendapatkan laba perusahaan secara berkelanjutan, bukanlah suatu pekerjaan
yang gampang tetapi memerlukan perhitungan yang cermat dan teliti dengan
memerhatikan faktor-faktor yang berpengaruh terhadap net profit margin.
2.1.3.4. Pengukuran Net Profit Margin
Menurut Fahmi (2012), net profit margin merupakan salah satu rasio yang
digunakan untuk mengukur margin laba atas penjualan. Cara mengukur rasio ini
yaitu penjualan yang sudah dikurangi dengan seluruh beban termasuk pajak
dibandingkan dengan penjualan. Margin laba yang tinggi lebih baik karna
menunjukkan bahwa perusahaan mendapatkan hasil yang baik yang melebihi

harga pokok penjualan. Net profit margin dapat dihitung dengan rumus berikut :

Laba Setelah Pajak
Penjualan

Net Profit Margin =
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Penelitian terdahulu bertujuan untuk mendapatkan bahan perbandingan dan

acuan. Selain itu, untuk menghindari anggapan kesamaan dengan penelitian ini.

Maka dalam kajian pustaka ini peneliti mencantumkan hasil-hasil penelitian

terdahulu sebagai berikut:

Tabel 11. 1

Penelitian Terdahulu

No | Nama/Tahun Judul Hasil Penelitian Perbedaan Penelitian
Penelitian
1 Herawati & Ekawati | Pengaruh Perencanaan Dalam penelitian ini
(2016) Jurnal Riset Perencanaan Pajak | Pajak peneliti menggunakan
Akuntansi dan Terhadap Nilai Berpengaruh Long Run ETR Dan Tax
keuangan Vol 04 No | Perusahaan Pada Positif Dan Shelter. Sedangkan
01 PT. Unilever Signifikan penelitian yang akan saya
Indonesia Thk Terhadap Nilai uji menggunakan ETR
Perusahaan saja untuk variabel
dependen menggunakan
PBV
2 Pandu Dewanata, Pengaruh Perencanaan Dalam penelitian ini
(2017) Jurnal Perencanaan Pajak | Pajak peneliti menggunakan
Ekonomi Vol. 06 No | Terhadap Nilai Berpengaruh ETR dalam mengukur
01 Perusahaan dengan | posititf tidak perencanaan pajak akan
kualitas coorporate | signifikan tetapi untuk mengukur
governence sebagai | terhadap nilai nilai perusahaan
variabel moderasi perusahaan penelitian ini
(studi empiris pada menggunakan EPS.
perusahaan
manufaktur yang
terdaftar di BEI
pada tahun 2012-
2014)
3. Siti Hawa, (2014) Pengaruh Net Profit | Net Profit Margin | Dalam penelitian ini

Jurnal Ekonomi Vol
08 No 01

Margin,Earning Per
Share, Return On
Investment,
Pertumbuhan
Penjualan, Dividen
Payout Ratio
Terhadap Nilai
Perusahaan

Berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan, EPS
berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan, ROI
berpengaruh tidak
signifikan
terhadap nilai
perusahaan,

penelitia menggunakan
net profit margin akan
tetapi untuk nilai
perusahaan penelitian ini
menggunakan Tobin’s Q
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pertumbuhan
penjualan
berpengaruh
signifikan
terhadap nilai
perusahaan, DPR
berpengaruh tidak
signifikan
terhadap nilai
perusahaan.

Marcella Lavenia
Yuliem (2018) Jurnal
llmiah Mahasiswa
Universitas Surabaya

Pengaruh
Perencanaan Pajak
Terhadap Nilai
Perusahaan Pada

ETR dan BTD
berpengaruh
signifikan baik
secara partial

Dalam penelitian ini
peneliti menggunakan
ETR dan BTD sedangkan
penelitian saya hanya

Perusahaan Sektor
Keuangan

Vol. 07 No 01 maupun simultan
terhadap nilai

perusahaan

menguji ETR. Untuk
variabel ukuran

2.3. Kerangka Konseptual
2.3.1. Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai Perusahaan

Ketika perusahaan mampu meminimalkan pengeluaran untuk keperluan
perpajakan, berarti semakin sedikit beban yang dikeluarkan perusahaan maka
semakin besar laba yang diperoleh oleh perusahaan. Minat investor akan semakin
tinggi pada saham perusahaan yang memperoleh laba besar. Semakin tinggi minat
investor akan suatu saham maka harga saham akan mengalami kenaikan karena
jumlah saham yang beredar di masyarakat terbatas. Perencanaan pajak dalam
penelitian ini diproksikan dengan tarif pajak efektif. Tarif pajak efektif adalah
besarnya pesentase tarif pajak yang berlaku atau yang harus diterapkan atas dasar
pengenaan pajak tertentu.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Herawati & Ekawati (2016),
menyatakan bahwa perencanaan pajak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini dikarenakan setiap perencanaan pajak yang

dilakukan memiliki dampak langsung dapat memberikan gambaran sejauh mana

perusahaan peneliitian ini
menggunakan Tobin’s Q
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pasar menilai perusahaan dari berbagai aspek yang dilihat oleh pihak luar
termasuk investor. Pengaruh positif ini menunjukkan bahwa dengan melakukan
perencanaan pajak yang efektif maka akan dapat meningkatkan nilai perusahaan.
Semakin baik aktifitas perencanaan pajak suatu perusahaan maka akan semakin
meningkat pula nilai perusahaan

2.3.2. Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan

Net profit margin merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba. Jika perusahaan menghasilkan laba yang tinggi menandakan Kinerja
perusahaan tersebut baik dan memiliki prospek yang baik untuk jangka panjang,
sehingga dapat menarik minat investor untuk membeli saham perusahaanan ters,
ebut. Banyaknya investor yang akan membeli saham tersebut. Permintaan saham
akan tinggi, maka akan meningkatkan harga saham. Menurut Sartono (2012:123),
net profit margin merupakan rasio antara laba bersih yaitu penjualan sesudah
pajak dan dikurangi seluruh beban termasuk pajak dibandingkan dengan
penjualan. Maka semakin tinggi net profit margin maka semakin baik nilai suatu
perusahaan.

Menurut Kasmir (2014, hal. 196), net profit margin merupakan faktor yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Jika manajer mampu mengelola
perusahaan dengan baik maka biaya yang akan dikeluarkan oleh perusahaan akan
menjadi lebih kecil sehingga laba yang dihasilkan menjadi lebih besar. Besar atau
kecilnya laba ini yang akan mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian
Hawa (2014), menunjukan bahwa net profit margin berpengaruh positif dan
signifikan dimana jika net profit margin mengalami peningkatan maka nilai

perusahaan juga mengalami peningkatan.
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2.3.3. Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
Perusahaan
Selain meneliti faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan diatas
secara parsial penelitian ini juga mencoba untuk mengetahui pengaruh faktor-
faktor diatas secara simultan yaitu bahwa pengaruh perencanaan pajak,
profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Pada penelitian yang dilakukan Dewanta
& Achmad (2017) menunjukkan bahwa perencanaan pajak dan net profit margin
berpengaruh secara simultan terhadap nilai perusahaan.
Kerangka berfikir dalam penelitian ini dapat digambarkan sebagai

berikut :

Perencanaan
Pajak \\
L Nilai Perusahaan
A
A —
margin

Gambar I11.1
Kerangka Berpikir Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin

Terhadap Nilai Perusahaan
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2.4. Hipotesis

Hipotesis adalah dugaan atau jawaban sementara terhadap masalah yang akan
diuji kebenarannya, melalui analisis data yang relevan dan kebenarannya akan
diketahui setelah dilakukan penelitian. Pada penelitian ini hipotesis yang diajukan

adalah sebagai berikut :

H; : Perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di BEI tahun periode 2016 -
2020

H, : Net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sektor perkebunan yang terdaftar di BEI tahun periode 2016 -

2020

Hs : Perencanaan pajak dan net profit margin berpengaruh terhadap return
on asset pada perusahaan sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di

BEI tahun periode 2016 - 2020
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METODE PENELITIAN

3.1.Jenis Penelitian

Jenis penelitian ini adalah penelitian asosiatif dengan menggunakan
pendekatan kuantitatif yang bertujuan untuk menjelaskan pengaruh variabel
independen yaitu perencanaan pajak dan net profit margin terhadap variabel
dependen yaitu nilai perusahaan. Menurut Sugiyono (2016 hal 11), Penelitian
asosiatif merupakan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh
ataupun juga hubungan antara dua variabel atau lebih. Penelitian ini mempunyai
tingkatan tertinggi dibandingkan dengan diskriptif dan komparatif karena dengan
penelitian ini dapat dibangun suatu teori yang dapat berfungsi unguk
menjelaskan, meramalkan dan mengontrol suatu gejala.
3.2. Definisi Operasional

Penelitian ini menggunakan dua variabel bebas dan satu variabel terikat
dimana yang menjadi variabel bebas adalah perencanaan pajak menggunakan
efective tax rate (ETR) dan net profit margin, sedangkan yang menjadi variabel
terikat adalah nilai perusahaan menggunakan price to book value (PBV). Definisi
operasional dalam penelitian ini adalah :
1. Efective Tax Rate (X1)

Efective tax rate (ETR) pada dasarnya adalah sebuah presentasi besaran tarif
pajak yang ditanggung oleh perusahaan. Efective tax rate (ETR) merupakan
perbandingan dari total beban pajak yang dibayarkan perusahaan dengan total
pendapatan sebelum pajak. Efective tax rate (ETR) dihitung atau dinilai dari

informasi keuangan berdasarkan laporan keuangan yang dihasilkan oleh

35
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perusahaan, semua item diukur dengan menggunakan skala rasio, rumusnya
sebagai berikut :

Efective Tax Rate (ETR) = Beban Pajak : Laba Sebelum Pajak
2. Net Profit Margin (X2)

Net profit margin adalah perbandingan laba bersih setelah pajak dengan
penjualan. Net profit margin merupakan rasio yang menggambarkan tingkat
keuntungan yang diperoleh perusahaan dibandingkan dengan pendapatan yang
diterima dari kegiatan operasionalnya. Net profit margin dihitung atau dinilai dari
informasi keuangan berdasarkan laporan keuangan yang dihasilkan oleh
perusahaan, semua item diukur dengan menggunakan skala rasio, rumusnya
sebagai berikut :

Net Profit Margin (NPM) = Laba Setelah Pajak : Penjualan
3. Price To Book Value (Y)

Price To Book Value merupakan salah satu variabel yang dipertimbangkan seorang
investor dalam menentukan saham mana yang akan dibeli. Price to book value dapat
memberikan keuntungan pemegang saham secara maksimum apabila harga saham
perusahaan meningkat. Semakin tinggi harga saham, maka semakin tinggi kekayaan
pemegang saham. Price to book value dihitung atau dinilai dari informasi keuangan
berdasarkan laporan keuangan yang dihasilkan oleh perusahaan, semua item
diukur dengan menggunakan skala rasio, rumusnya sebagai berikut :

Price To Book Value (PBV) = Harga Saham : Nilai Buku Saham
3.3. Tempat Dan Waktu Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor perkebunan yang

terdaftar tahun 2016 — 2020. Data yang diperoleh berdasarkan situs resmi Bursa
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Efek Indonesia di www.idx.co.id. Waktu penelitian dimulai dari Bulan Mei 2021

s/d Agustus 2021 yang dapat dilihat pada tabel berikut ini :

Tabel 3.1

Waktu Penelitian

Tahun 2021
No Jenis kegiatan
Mei Juni Juli Agustus

1 Pengajuan Judul

5 Penyusunan Proposal

3 Bimbingan Proposal

4 Seminar Proposal

5 Penyusunan Skripsi

6 Bimbingan Skripsi

7 Sidang Meja Hijau

3.4. Tehnik Pengambilan Sampel
3.4.1. Populasi

Menurut Sugiyono (2016), “Populasi adalah wilayah generalisasi yang
terdiri dari atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik
tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik
kesimpulannya. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua
perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Adapun

jumlah perusahan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah 19.


http://www.idx.co.id/
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Tabel 3.2

Populasi Sub Sektor Perkebunan

No. Kode Perusahaan

1. AALI PT. Astra Agro Lestari Tbk

2. BWPT PT. Eagle High Plantation Thk
3. DSNG PT. Dharma Satya Nusantara Thk
4. GZCO PT. Gozco Plantation Tbk

5 JAWA PT. Jaya Agra Watie Thk

6 LSIP PT. PP London Sumatera Thk

7 PALM PT. Providen Agro Thk

8 SIMP PT. Salim Ivomas Pratama Thk

9 SMAR PT. Sinar Mas Agro Resources And

Technology Thk

10 SSMS PT. Sawit Sumber Mas Sarana Thk
11 TBLA PT. Tunas Baru Lampung Tbhk
12 UNSP PT. Bakrie Sumatera Plantations Thk
13 ANDI PT. Andira Agro Tbk

14 ANJT PT. Austindo Nusantara Jaya Tbhk
15 GOLL PT. Golden Plantation Tbk

16 MAGP PT. Multi Agro Gemilang Plantation Tbk
17 MGRO PT. Mahkota Group Tbk

18 SGRO PT. Sampoerna Agro Tbk

19 CSRA PT. Cisadane Sawit Raya Thk

3.4.2.Sampel

Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan perkebunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016-2020, yang memenuhi Kriteria
sampel. Dalam penelitian ini pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling, yaitu pemilihan sampel yang berdasarkan pada kriteria tertentu. Kriteria
tersebut antara lain sebagai berikut :
1. Perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2016-2020.
2. Perusahaan perkebunan yang tidak memiliki kelengkapan data terkait

laporan keuangan, harga saham, ekuitas, jumlah saham yang beredar,
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beban pajak, laba bersih dan penjualan yang digunakan dalam penelitian

pada tahun 2016-2020.

melainkan Dollar.

Tabel 3.3

Perusahaan perkebunan yang tidak delisting tahun 2016 — 2020.

Perusahaan perkebunan yang tidak menggunakan mata uang Rupiah

Proses Seleksi Sampel Berdasarkan Kriteria

No

Kriteria

Jumlah Perusahaan

Perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2016-2020.

19

Perusahaan  perkebunan  yang tidak  memiliki
kelengkapan data terkait laporan keuangan, harga saham,
ekuitas, jumlah saham yang beredar, beban pajak, laba
bersih dan penjualan yang digunakan dalam penelitian
pada tahun 2016-2020.

(6)

Perusahaan perkebunan yang tidak delisting tahun 2016
— 2020

(1)

Perusahaan perkebunan yang tidak menggunakan mata
uang Rupiah melainkan Dollar.

1)

Jumlah Sampel

11

Jumlah Sampel Data Pengamatan 5 x 11 =55

55

Berdasarkan kriteria penentuan sampel diatas maka di temukan 11 sampel

yang memenuhi Kriteria. Berikut daftar perusahaan perkebunan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang akan dijadikan sampel pada penelitian ini:
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Tabel 3.4

Daftar Perusahaan yang Akan Diteliti

No. Kode Perusahaan

1. AALI PT. Astra Agro Lestari Tbk

2. BWPT PT. Eagle High Plantation Thk
3. DSNG PT. Dharma Satya Nusantara Tbk
4 JAWA PT. Jaya Agra Watie Tbhk

5 LSIP PT. PP London Sumatera Thk

6 PALM PT. Providen Agro Tbk

7 SIMP PT. Salim Ivomas Pratama Tbhk

8 SMAR PT. Sinar Mas Agro Resources And

Technology Thk
9 SSMS PT. Sawit Sumber Mas Sarana Thk
10 TBLA PT. Tunas Baru Lampung Tbk
11 UNSP PT. Bakrie Sumatera Plantations
Thk

3.5.Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang digunakan peneliti adalah : Metode
dokumentasi yaitu, dengan mengumpulkan data sekunder berupa laporan
keuangan (annual report) dan ringkasan saham perusahaan perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2016-2020.

Sumber data diperolen melalui situ website Bursa Efek Indonesia yaitu
www.idx.co.id. Menurut jenisnya, data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data kualitatif yaitu data yang berbentuk tulisan atau data yang berupa
dokumen-dokumen.

3.6. Teknik Analisis Data
3.6.1. Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisis data

dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul


http://www.idx.co.id/
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untuk mempermudah memahami variabel-variabel yang digunakan serta
mengetahui nilai minimum, nilai maksimum, rata-rata, dan standar deviasi seluruh
variabel.
3.6.2.Regresi Linier Berganda

Analisis regresi digunakan untuk mengetahui pengaruh dari variabel bebas
terhadap variabel terikat. Menurut Sugiyono (2016 hal 192), rumus regresi linier
berganda adalah sebagai berikut :

Y =a+ b Xy +byXo+ €

keterangannya:
Y = Nilai Perusahaan
a = Konstanta

bidan b, = besaran koefisien regresi dari masing-masing variabel

X1 = Perencanaan Pajak
X, = Net Profit Margin
€ = error of term

3.6.3.Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik terhadap model regresi yang digunakan dalam penelitian
ini adalah uji normalitas, uji multikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas
3.6.3.1. Uji Normalitas

Uji normalitas adalah pengujian kenormalan data. Menurut Ghozali
(2016), uji normalitas dilakukan untuk menguji apakah dalam model regresi
variabel independen dan variabel dependen atau keduanya mempunyai distirubsi
normal atau tidak. Model regresi yang baik adalah data yang berdistribusi normal
atau mendekati normal. Uji normalitas yang digunakan adalah uji Kolmogorov-

Smirnov.



42

Menurut Sugiyono (2016:257) data dikatakan normal, apabila nilai
signifikan lebih besar 0,05 pada (P>0,05). Sebaliknya, apabila nilai signifikan
lebih kecil dari 0,05 pada (P<0,05), maka data dikatakan tidak normal. Pengujian
ini dapat dilakukan dengan melihat profitabilitas dari Kolmogorov-SmirnovZ
statistik. Jika profitabilitas Z statistik lebih kecil dari 0,05 maka nilai residiual
dalam suatu regresi tidak terdistribusi secara normal.
3.6.3.2. Uji Multikoleniaritas

Menurut Ghozali (2016) pengujian multikolinearitas bertujuan untuk
menguji apakah model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas
(independen). Efek dari multikolinearitas ini adalah menyebabkan tingginya
variabel pada sampel. Hal tersebut berarti standar error besar, akibatnya ketika
koefisien diuji, t-hitung akan bernilai kecil dari t-tabel. Hal ini menunjukkan tidak
adanya hubungan linear antara variabel independen yang dipengaruhi dengan
variabel dependen.

Untuk menemukan ada atau tidaknya multikolinearitas dalam model
regresi dapat diketahui dari nilai toleransi dan nilai variance inflation factor
(VIF). Tolerance mengukur variabilitas variabel bebas yang terpilih yang tidak
dapat dijelaskan oleh variabel bebas lainnya. Jadi nilai tolerance rendah sama
dengan nilai VIF tinggi (karena VIF = 1/tolerance) dan menunjukkan adanya
kolinearitas yang tinggi. Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi
diantara variabel independen (Ghozali, 2016). Multikolonearitas terjadi jika nilai
tolerance = 0,1 yang berarti tidak ada korelasi antar variabel independen yang

nilainya lebih dari 95% dan nilai VIF = 10. Apabila VIF = 10 dapat dikatakan
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bahwa variabel independen yang digunakan dalam model adalah dapat dipercaya
dan objektif.
3.6.3.3. Uji Heteroskedastisitas

Menurut Ghozali (2016) uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah
dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan
ke pengamatan yang lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke
pengamatan lain tetap, maka disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut
heteroskedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang homoskesdatisitas atau
tidak terjadi heteroskesdatisitas karena data ini menghimpun data yang mewakili
beberapa ukuran

Dasar pengambilan keputusan uji heteroskedastisitas adalah sebagai

berikut:

1. Jika titik-titiknya membentuk pola tertentu teratur maka
diindikasikan terdapat masalah heteroskedastisitas.

2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titiknya menyebar di
atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y, maka diindikasikan
tidak terdapat masalah heteroskedastisitas

3.6.3.4. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi yang dilakukan dalam penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui apakah dalam sebuah regresi linier ada korelasi antara kesalahan
pengganggu pada periode t dengan kesalahan pada periode t-1 (sebelumnya). Jika
terjadi korelasi, maka dinamakan ada problem autokorelasi. Tentu saha model

regresi yang terbaik adalah regresi yang bebas autokorelasi. Pada prosedur
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pendeteksian masalah autokorelasi dapat digunakan besar Durbin — Waston.
Santoso (2014: 241).

Kriteria Uji :

Bandingkan nilai D — W dengan nilai d dari Tabel Durbin-Watson :
a. Angka D-W dibawah -2 berarti ada autokorelasi positif

b. Angka D-W diantara -2 sampai +2, berarti tidak ada autokorelasi
c. Angka D-W diatas +2 berarti ada autokorelasi positif.
3.6.4. Pengujian Hipotesis
3.6.4.1. Uji Secara Parsial (Uji t)

Uji t dilakukan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh masing-

masing variabel independen secara individual terhadap variabel dependen yang di
uji pada tingkat signifikansi 0,05 (Ghozali, 2016). Hipotesis untuk uji t adalah
sebagai berikut :

a. Jika nilai probabilitas > 0,05, maka H, diterima atau H, ditolak,
artinya variabel independen tidak mempunyai pengaruh secara
individual terhadap variabel dependen.

b. Jika nilai probabilitas < 0,05, maka Hj ditolak atau H, diterima,
artinya variabel independen mempunyai pengaruh secara individual
terhadap variabel dependen.

Uji statistik t dilakukan untuk menguji apakah variabel bebas (X) secara
individual mempunyai hubungan yang signifikan atau tidak terhadap variabel

terikat ().
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Gambar 3.1 Kriteria Pengujian Hipotesis uji t

Untuk mengetahui signifikan atau tidaknya variabel bebas dengan variabel
bebas dengan variabel terikat. Menurut Sugiyono (2016, hal. 184) uji parsial

dihitung dengan rumus :

rvn-—2

V1 —r?2

Rumus: Sugiyono(2016, hal. 184)

t =

Keterangan:

t =thitung yang selanjutnya dikonsultasikan dengan t tabel

rt = Korelasi Varsial yang ditentukan

n = Jumlah sampel
3.6.4.2.Uji F (Uji Simultan)

Uji F digunakan untuk mengetahui pengaruh semua variabel

independen yang dimasukkan dalam model regresi linier secara bersama-sama
terhadap variabel dependen yang diuji pada tingkat signifikan 0,05 (Ghozali,

2016). Hipotesis untuk uji F adalah sebagai berikut :

a. Jika nilai probabilitas > 0,05 maka Hy diterima atau H, ditolak, artinya
semua variabel independen tidak mempunyai pengaruh secara

bersama-sama terhadap variabel dependen.
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b. Jika nilai probabilitas < 0,05 maka Hy ditolak atau H, diterima, artinya
semua variabel independen mempunyai pengaruh secara bersama-
sama terhadap variabel dependen.

Kriteria Pengujian:
(1) Tolak Ho apabila Fhiwng > Frabel atau —Fitung < -Fravel

(2) Terima Ho apabila Fhiwng > Frapel atau —Fhitung < -Frapel

Ho ditolak

Ho diteriima

Gambar 3.2Kriteria Pengujian Hipotesis Uji F

Untuk menguji signifikan koefisien kolerasi ganda dihitung dengan rumus

menurut Sugiyono (2016, hal. 192) sebagai berikut:

2
R/

T A-R)/(m—-k-1)

Fh

Keterangannya:
R? = Koefisien korelasi ganda
K = Jumlah variabel independen
n = Jumlah anggota sampel
3.6.5. Koefisien Determinasi
Koefisien Determinasi (R?) pada intinya mengukur seberapa jauh

kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien
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determinasi adalah antara 0 (nol) dan 1 (satu) .Nilai R® yang kecil mengartikan
bahwa kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan variasi
variabel dependen amat terbatas. Jika nilai R? mendekati 1 berarti variabel-
variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk
memprediksi variasi variabel dependen (Ghozali, 2016).

Koefisien determinasi digunakan untuk melihat seberapa besar varians
variabel berikut dipergunakan oleh varians variabel bebas, atau dengan kata lain
seberapa besar variabel bebas dipengaruhi variabel terikat dengan menggunakan
rumus sebagai berikut:

d = r?x 100%

(Sugiyono,2016)

Keterangan:
d = Koefisien Determinasi
r = Koefisien korelasi variabel bebas dan variabel terikat

100% = Presentasi Kontribusi



BAB IV
HASIL PENELITIAN
4.1. Deskripsi Data
4.1.1. Deskriptif Data Penelitian
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh variabel independen
yaitu perencanaan pajak dan net profit margin terhadap variabel dependen yaitu
nilai perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perkebunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indoesia tahun 2016 — 2020. Data yang digunakan
dan dianalisis dalam penelitian ini berupa data sekunder, karena merupakan data
yang dikumpulkan melalui situs resmi Busa Efek Indonesia dalam bentuk laporan
keuangan.
Berikut ini disajikan data perencanaan pajak dari perusahaan perkebunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 — 2020.
Tabel 4.1

Data Perencanaan Pajak Perusahaan Perkebunan Tahun 2016 —

2020
Kode Perencanaan Pajak
No Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1 AALI 0,04 0,28 0,31 0,63 0,39
2 BWPT -0,16 -0,13 -0,16 -0,19 -0,04
3 DSNG 0,56 0,29 0,29 0,64 0,31
4 JAWA -0,01 -0,15 -0,01 -0,11 0,04
5 LSIP 0,24 0,24 0,21 0,28 0,19
6 PALM 0,13 0,10 -0,29 -0,01 0,00
7 SIMP 0,56 0,42 1,86 -2,26 0,63
8 SMAR 0,82 0,02 0,15 0,23 0,26
9 SSMS 0,30 0,28 0,75 0,92 0,35
10 TBLA 0,23 0,23 0,27 0,27 0,24
11 UNSP -0,89 -0,30 -0,06 -0,02 -0,20

48
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Berdasarkan tabel 4.1 dapat diketahui bahwa nilai perencanaan pajak
tertinggi pada tahun 2016 dimiliki oleh PT. Sinar Mas Agro Thk dengan nilai
ETR sebesar 0,82. Pada tahun 2017 dimiliki oleh PT. Salim lvomas Pratama
dengan nilai ETR sebesar 0,42. Pada tahun 2018 nilai tertinggi dimiliki oleh PT.
Salim lvomas Pratama sebesar 1,86. Pada tahun 2019 nilai tertinggi dimiliki oleh
PT. Sawit Sumbermas Sarana sebesar 0,92. Pada tahun 2020 nilai tertinggi
dimiliki oleh PT. Salim Ivomas Pratama sebesar 0,63.

Untuk nilai perencanaan pajak terendah di tahun 2016 dimiliki oleh PT.
Bakrie Sumatera Plantations sebesar -0,89. Pada Tahun 2017 nilai terendah
dimiliki olen PT. Bakrie Sumatera Plantations sebesar -0,30. Pada tahun 2018
nilai terendah dimiliki oleh PT. Provident Agro Tbk sebesar -0,29. Pada tahun
2019 nilai terendah dimiliki olen PT. Salim Ivomas Pratama Tbk sebesar -2,26.
Pada tahun 2020 nilai terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera Plantations
Tbk sebesar -0,20

Kemudian berdasarkan tabel tersebut juga dapat dilhat bahwa perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun penelitan 2016
— 2020 tidak ada yang memiliki kenaikan ETR di setiap tahunnya. Beberapa
perusahaan perkebunan mengalami fluktuatif, ada dimana tahun yang ETR nya
mengalami peningkatan akan tetapi di tahun berikutnya mengalami penurunan.

Semakin tingi profitabilitas (NPM) suatu perusahaan maka dapat
memberikan sinyal baik kepada investor dan memberikan nilai tambah kepada
nilai perusahaan.

Berikut ini disajikan data net profit margin perusahaan perkebunan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 — 2020 :
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Tabel 4.2

Data Net Profit Margin Perusahaan Perkebunan Tahun 2016 — 2020

Kode Net Profit Margin

No Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1 AALI 14,97 12,21 7,97 1,40 4,75
2 BWPT -15,40 -6,17 -15,00 -46,46 -50,41
3 DSNG 6,50 11,40 8,97 3,11 7,14
4 JAWA 38,15 36,01 -40,26 -39,08 -66,68
5 LSIP 15,41 16,11 8,19 2,71 19,66
6 PALM 18,73 8,98 -24,96 -37,39 835,24
7 SIMP 4,20 43,94 -1,27 4,70 2,35
8 SMAR 8,74 3,33 1,60 2,48 3,81
9 SSMS 21,73 24,40 2,34 0,37 14,48
10 TBLA 9,53 10,63 8,87 7,75 6,38
11 UNSP -30,97 -109,05 -75,81 -246,63 -38,06

Berdasarkan tabel 4.2 dapat diketahui bahwa nilai net profit margin tertinggi
pada tahun 2016 dimiliki oleh PT. Jaya Agra Wattie Tbk dengan nilai net profit
margin sebesar 38,15. Pada Tahun 2017 nilai tertinggi dimiliki oleh PT. Salim
Ivomas Pratama Tbk sebesar 43,94. Pada Tahun 2018 nilai tertinggi dimiliki
oleh PT. Dharma Satya Nusantara Tbk dan PT. Tunas Baru Lampung Tbk
sebesar 8,97. Pada tahun 2019 nilai tertinggi dimiliki oleh PT. Tunas Baru
Lampung sebesar 7,75. Pada tahun 2020 nilai tertinggi dimiliki oleh PT.
Provident Agro Tbk sebesar 835,24.

Untuk nilai net profit margin terendah di tahun 2016 dimiliki oleh PT.
Gozco Plantantions Tbk sebesar -2,84. Pada Tahun 2017 nilai terendah dimiliki
oleh PT. Bakrie Sumatera Plantantions Tbk sebesar -1,09. Pada tahun 2018 nilai
terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera Plantantions Thk sebesar -0,76. Pada

tahun 2020 nilai terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera Plantantions Thk
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sebesar -2,47. Pada tahun 2020 nilai terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera
Plantantions Thk sebesar -2,47.

Kemudian berdasarkan tabel tersebut juga dapat dilhat bahwa perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun penelitan 2016
— 2020 tidak ada yang memiliki kenaikan net profit margin di setiap tahunnya.
Beberapa perusahaan perkebunan nilai net profit margin mengalami fluktuatif,
ada dimana tahun yang net profit margin nya mengalami peningkatan akan tetapi
di tahun berikutnya mengalami penurunan.

Price book value merupakan salah satu variabel yang dipertimbangkan
seorang investor dalam menentukan saham mana yang akan dibeli. Nilai
perusahaan dapat memberikan keuntungan pemegang saham secara
maksimum apabila harga saham perusahaan meningkat.

Berikut ini disajikan data price book value perusahaan perkebunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 — 2020 :

Tabel 4.3
Data Price Book Value Perusahaan Perkebunan Tahun 2016 — 2020

Kode Nilai Perusahaan
No Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1 AALI 1,95 1,37 5,84 1,51 1,23
2 BWPT 1,36 0,95 0,87 1,07 1,30
3 DSNG 2,35 1,51 1,2 1,31 1,04
4 JAWA 0,42 0,81 0,76 0,89 1,52
5 LSIP 1,61 1,19 1,03 1,21 1,01
6 PALM 1,52 1,3 1,27 1,34 0,64
7 SIMP 0,45 0,4 0,4 0,44 0,36
8 SMAR 1,26 0,92 1,01 1,02 0,95
9 SSMS 4,19 3,53 2,74 2,6 2,44
10 TBLA 1,64 1,64 1,05 1,18 0,85
11 UNSP 0,21 0,44 -0,21 -0,25 0,04
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Berdasarkan tabel 4.3 dapat diketahui bahwa nilai price book value
tertinggi pada tahun 2016 dimiliki oleh PT. Sawit Sumbermas Sarana Tbk
dengan nilai price book value sebesar 4,19. Pada Tahun 2017 nilai tertinggi
dimiliki oleh PT. Sawit Sumbermas Sarana Tbk sebesar 3,53. Pada Tahun 2018
nilai tertinggi dimiliki oleh PT. Astra Agro Lestari Thk sebesar 5,84. Pada
Tahun 2019 nilai tertinggi dimiliki oleh PT. Sawit Sumbermas Sarana Tbk
sebesar 2,6. Pada Tahun 2020 nilai tertinggi dimiliki oleh PT. Sawit Sumbermas
Sarana Thk sebesar 2,20.

Untuk nilai price book value terendah di tahun 2016 dimiliki oleh PT.
Gozco Plantantion Tbhk sebesar 0,19. Pada Tahun 2017 nilai terendah dimiliki
oleh PT. Gozco Plantantion Tbk sebesar 0,36. Pada tahun 2018 nilai terendah
dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera Plantantion Tbk sebesar — 0,21. Pada tahun
2019 nilai terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera Plantantion Tbk sebesar —
0,25. Pada tahun 2020 nilai terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Sumatera
Plantantion Thk sebesar 0,04.

Kemudian berdasarkan tabel tersebut juga dapat dilhat bahwa perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun penelitan 2016
— 2020 tidak ada yang memiliki kenaikan price book value di setiap tahunnya.
Beberapa perusahaan perkebunan mengalami fluktuatif, ada dimana tahun yang
PBV nya mengalami peningkatan akan tetapi di tahun berikutnya mengalami

penurunan.
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4.1.2. Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif ini bertujuan untuk memberikan informasi mengenai
karakteristik variabel penelitian yang utama dan data demografi responden.
Adapun hasil statistik pada penelitian ini adalah sebagai berikut :

Tabel 4.4
Hasil Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Perencanaan Pajak 55 -2,26 1,86 , 1633 ,50853
Net Profit Margin 55 -246,63 835,24 7,5571 121,62813
Nilai Perusahaan 55 ,04 134,00 4,5153 18,75981
Valid N (listwise) 55

Sumber : Hasil SPSS v. 26 (data diolah penulis, 2021)
Berdasarkan tabel 4.4 diatas maka dapat diuraikan sebagai berikut :

a. Perencanaan Pajak
Dari tabel 4.4 dapat diketahui bahwa nilai minimum perencanaan pajak

sebesar -2,26 dan nilai maksimumnya dari sebesar 1,86. Nilai mean (rata-rata)
sebesar 0,1633 dan standar deviasi sebesar 0,50853.
b. Net Profit Margin

Dari tabel 4.4 dapat diketahui bahwa nilai minimum net profit margin
sebesar -246,63 dan nilai maksimumnya sebesar 853,24. Nilai mean (rata-rata)
sebesar 7,5571 dan standar deviasi sebesar 121,62813.
c. Nilai Perusahaan

Dari tabel 4.4 dapat diketahui bahwa nilai minimum PBV sebesar -0,04 dan
nilai maksimumnya sebesar 134,00. Nilai mean (rata-rata) sebesar 4,5153 dan
standar deviasi sebesar 18,75981.

4.2. Analisis Data
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4.2.1. Hasil Uji Asumsi Klasik
4.2.1.1.Uji Normalitas

Dalam penelitian ini alat yang digunakan untuk melakukan uji normalitas,
yaitu dengan menggunakan tabel One Kolmogorov-Smirnov Test dan Grafik
Normal Probability Plot (P-Plot),. Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonal, maka model regresi memenuhi asumsi normalitas.

Tabel 4.5
Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 55
Normal Parameters®” Mean ,0000000
Std. Deviation 18,73769918
Most Extreme Differences Absolute ,432
Positive ,432
Negative -,378
Test Statistic ,432
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Berdasarkan hasil uji normalitas, nilai sig menunjukkan hasil lebih kecil
dari 0,05 yaitu sebesar 0,000. Maka dapat dikatakan model regresi dalam
penelitian ini berdistribusi tidak normal. kuadrat. Untuk memperjelas hasil uji

normalitas maka dapat dilihat pada gambar normal p-plot.
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Gambar 4.1.
Grafik Normal Probability Plot

Dapat dilihat dari uji komolgrof simirnof dan normal p-plot bahwa data
di dalam penelitian ini berdistribusi tidak normal. Untuk itu perlu dilakukan
outlier dengan cara menghapus beberapa data yang nilainya terlalu ekstrim atau
memiliki selisih yang jauh. Outlier merupakan kasus atau data yang memliki
karakteristik unik yang terlihat sangat berbeda jauh dari observasi-observasi
lainnya (Ghozali, 2016). Setelah dilakukan outlier maka hasilnya dapat dilihat
pada tabel dibawah ini :

Tabel 4.6

Hasil Uji Kolmogrov Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 37
Normal Parameters®” Mean ,0000000
Std. Deviation ,43745255
Most Extreme Differences Absolute , 128
Positive , 128
Negative -,127
Test Statistic ,128
Asymp. Sig. (2-tailed) ,128°

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
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c. Lilliefors Significance Correction.

Berdasarkan tabel 4.6 diatas dapat dilihat bahwa setelah dilakukan outlier
maka jumlah data dalam model regresi ini menjadi 37 data, yang dimana
sebelumnya berjumlah 55 data. Setelah dilakukan outlier maka dapat dilihat
bahwa nilai sig menjadi lebih besar dari 0,05 yaitu 0,128. Hal ini menunjukkan

bahwa model regresi dalam penelitian ini telah lolos uji normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Expected Cum Prob
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Gambar 4.2.
Grafik Normal Probability Plot

Gambar diatas menunjukkan bahwa model regresi telah memenuhi asumsi
yang telah dikemukakan sebelumnya, sehingga data didalam model regresi ini
cenderung normal.
4.2.1.2.Uji Multikolinieritas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Untuk menemukan
ada atau tidaknya multikolinearitas dalam model regresi dapat diketahui dari nilai

Tolerance dan nilai Variance Inflation Factor (VIF). Model regresi yang baik
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seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel independen (Ghozali, 2016).
Jika nilai Tolerance > 0,1 dan nilai VIF < 10,00 maka disimpulkan tidak terjadi
gejala multikolinieritas. Berikut hasil uji multikolinieritas pada tabel dibawabh ini :

Tabel 4.7.
Hasil Uji Multikolonieritas

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
1 Perencanaan Pajak ,928 1,078
Net Profit Margin ,928 1,078

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Berdasarkan tabel 4.7 menunjukkan bahwa perencanaan pajak dengan
nilai Tolerance 0,928 dan nilai VIF 1,078. Net profit margin nilai Tolerance 0,928
dan nilai VIF 1,078. Maka dapat ditarik kesimpulan bahwa keseluruhan variabel
tidak terjadi multikolinearitas karena masing-masing variabel memiliki nilai
Tolerance > 0,1 dan nilai VIF < 10,00.
4.2.1.3.Uji Auto Korelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam suatu model
regresi linear ada korelasi antara kesalahan penggangu pada periode t dengan
kesalahan periodet-1 (sebelumnya). Model regresi yang baik adalah yang bebas
autokorelasi. Untuk mendeteksi autokorelasi, dapat dilihat melalui nilai Durbin-
Watson (Ghozali, 2016). Jika nilai DW berada diantara du dan 4-du maka dapat
disimpulkan bahwa model regresi dalam penelitian ini bebas dari autokorelasi.

Berikut hasil uji autokorelasi pada tabel dibawah ini :
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Tabel 4.8

Auto Korelasi

Model Summary”®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,507% ,257 ,213 ,45013 1,561

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Dari hasil output SPSS diketahui bahwa nilai Durbin-Watson = 1,561.
Menurut Santoso (2014:241), jika nilai DW diantara -2 sampai +2 berarti tidak
terjadi autokorelasi. Berdasarkan hasil yang ada maka asumsi tidak terjadinya
autokorelasi terpenuhi karena nilai DW menunjukan berada diantara -2 sampai +2
yaitu sebesar 1,561.
4.2.1.4.Uji Heteroskedasititas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi
terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan
yang lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan lain tetap,
maka disebut homoskedastisitas dan jika berbeda disebut heteroskedastisitas.
Model regresi yang baik adalah yang homoskesdatisitas atau tidak terjadi
heteroskesdatisitas. Pengujian ini dapat dilihat melalui grafik scatterplot, Jika
tidak ada pola yang jelas, serta titik-titiknya menyebar di atas dan di bawah angka
0 pada sumbu Y, maka diindikasikan tidak terdapat masalah heteroskedastisitabas.

Berikut hasil uji heteroskedastisitas pada gambar dibawah ini :
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Scatterplot

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Regression Studentized Residual
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Gambar 4.3
Scatterplot

Dari grafik scatterplot di atas, jelas bahwa tidak ada pola tertentu karena
titik menyebar tidak beraturan di atas dan dibawah sumbu 0 pada sumbu y. Maka
dapat disimpulkan tidak terdapat gejala heteroskesdastisitas.

4.3. Analisis Regresi Linear Berganda

Pada bagian ini akan diestimasi peran perencanaan pajak dan net profit
margin menggunakan model regresi linier berganda. Berdasarkan data yang telah
diolah dengan software SPSS, maka didapatkan suatu model regresi linier
berganda sebagai berikut :

Tabel 4.10.

Hasil Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1,070 ,095 11,267 ,000
Perencanaan Pajak ,540 ,331 ,251 1,633 , 112
Net Profit Margin ,004 ,002 ,378 2,465 ,019

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Berdasarkan tabel 4.10 maka dapat dilihat persamaan regresi dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut :
Y =1,070 + 0,540.X1 + 0,004.X2 + e

Dari persamaan ini dapat di intrepretasikan sebagai berikut :

1. Nilai konstanta (o) bernilai positive yaitu 1,070. Artinya jika efective tax rate
dan net profit margin nilainya adalah 0, maka price book value nilainya adalah
1,070 atau adanya peningkatan sebesar 10,70 %.

2. Koefisien regresi perencanaan pajak sebesar 0,540. Artinya jika variabel
independen perencanaan pajak mengalami kenaikan dan net profit margin tidak
mengalami kenaikan, maka price book value akan mengalami kenaikan sebesar
0,540 atau adanya peningkatan sebesar 5,40 %.

3. Koefisien regresi net profit margin sebesar 0,004. Artinya jika variabel
independen net profit margin mengalami kenaikan dan perencanaan pajak tidak
mengalami kenaikan, maka price book value akan mengalami kenaikan sebesar
0,004 atau adanya peningkatan sebesar 0,4 %.

4.4. Uji Hipotesis

Uji hipotesis dalam penelitian ini digunakan untuk menguji kebenaran
hipotesis yang menyatakan bahwa diduga perencanaan pajak dan net profit
margin mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.

4.4.1.Uji Statisik t

Uji statistik t digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh
masing-masing variabel independen secara individual terhadap variabel dependen

yang diuji pada tingkat signifikansi 0,05.
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Tabel 4.11.
Hasil Uji Statistik t

Coefficients?
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1,070 ,095 11,267 ,000
Perencanaan Pajak ,540 ,331 ,251 1,633 , 112
Net Profit Margin ,004 ,002 ,378 2,465 ,019

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

1. Variabel perencanaan pajak memiliki tanda positif dengan thiwng Sebesar 1,633

Sedangkan twaper Untuk taraf signifikansi 5% adalah 2,006 maka nilai thiwng >
tel. Nilai signifikan variabel perencanaan pajak sebesar 0,112. Artinya nilai
signifikansi lebih kecil dari 0,05. Karena nilai thiwng > tanel dan nilai signifikansi
lebih kecil dari 0,05, maka perencanaan pajak memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian hipotesis pertama
dalam penelitian ini diterima, yaitu perencanaan pajak berpengaruh terhadap

nilai perusahaan.

2. Variabel net profit margin memiliki tanda positive dengan thiwng Sebesar 2,465

Sedangkan tine untuk taraf signifikansi 5% adalah 2,006, maka nilai thiwng >
tiel. Nilai signifikan variabel net profit margin sebesar 0,019. Artinya nilai
signifikansi kurang dari 0,05. Karena nilai thiung > taner dan nilai signifikansi
lebih dari 0,05, maka net profit margin berpengaruh dan signifikan terhadap
nilai perusahaan. Dengan demikian hipotesis kedua dalam penelitian ini

diterima, yaitu net pofit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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4.4.2.Uji Statistik F
Uji statistik F digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh
variabel independen secara bersama-sama terhadap variabel dependen yang diuji
pada tingkat signifikansi 0,05. Untuk mengujinya juga bisa membandingkannya
dengan syarat Fp;t,n g lebih besar dari Figpe; .
Tabel 4.12.

Hasil Uji Statistik F

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2,383 2 1,191 5,879 ,006b
Residual 6,889 34 ,203
Total 9,272 36

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

Berdasarkan tabel 4.12 maka dapat dilihat dengan tingkat signifikansi
sebesar 5% dan jumlah df (n1) = 2, dan df (n1) = 37 (n-k-1) atau 37-2-1. Sehingga
diperoleh F tabel sebesar sebesar 3,28. Dari hasil pengujian yang diperoleh Fitng
sebesar 5,879, maka artinya Fuper < F niung dan nilai sig < 0,05. Maka dapat
disimpulkan bahwa perencanaan pajak dan net profit margin berpengaruh secara
bersama-sama (simultan) dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

4.5. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi ini digunakan untuk mengetahui seberapa besar

pengaruh variabel-variabel bebas memiliki pengaruh terhadap variabel terikatnya.

Nilai koefisien determinasi ditentukan dengan nilai adjusted R square.
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Tabel 4. 13

Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary”®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,507% ,257 ,213 ,45013 1,561

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil tabel 4.13 diatas dapat dilihat bahwa nilai dari R
Square (R?) sebesar 0,257. Artinya bahwa hubungan antara variabel independen
yaitu perencanaan pajak dan net profit margin dengan variabel dependen yaitu
nilai perusahaan sebesar 25,7 %.

Kemudian nilai koefisien determinasi (Adjusted R?) dalam penelitian ini
sebesar 0,213. Artinya bahwa 21,3% perubahan dalam nilai perusahaan dapat
dijelaskan oleh perubahan-perubahan dalam perencanaan pajak dan net profit
margin sedangkan sisa 78,7% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan
dalam model penelitian ini.

4.6. Pembahasan Hasil Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh perencanaan pajak (X), dan
net profit margin (Xy), terhadap nilai perusahaan (Y) pada perusahaan perkebunan
tahun 2016 sampai 2020. Berdasarkan hasil analisis, maka pembahasan tentang
hasil penelitian, sebagai berikut:
4.6.1. Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai Perusahaan
Salah satu dari tujuan perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan
tiap periode. Untuk dapat mencapai tujuan tersebut, pihak manajemen perusahaan

akan berusaha untuk mendapatkan laba yang besar. Dikarenakan baik dan
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buruknya kinerja manajemen dapat diukur melalui laba yang dihasilkan. Hasil
penelitian ini tidak sesuai dengan hipotesis pertama, bahwa perencanaan pajak
berpengaruh terhadap price book value. Berdasarkan hasil analisis dapat
dinyatakan bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap price book
value. Perencanaan pajak adalah langkah awal dalam manajemen pajak dimana
pada tahap ini dilakukan pengumpulan dan penelitian terhadap peraturan
perpajakan, dengan maksud dapat diseleksi jenis tindakan penghematan pajak
yang akan dilakukan. Pada umumnya penekanan perencanaan pajak adalah untuk
meminimumkan kewajiban pajak.

Tujuan perencanaan pajak adalah merekayasa agar beban pajak (tax burden)
serendah mungkin dengan memanfaatkan peraturan yang ada tetapi berbeda
dengan tujuan pembuatan Undang-undang. Hampir setiap perusahaan melakukan
tax planning untuk mengurangi jumlah beban pajak yang harus dibayarkan. Tetapi
semakin kecil jumlah beban pajak yang dibayarkan tidak akan mempengaruhi
nilai dari perusahaan, dimana mengecilkan beban pajak tidak akan mempengaruhi
terhadap meningkatnya nilai perusahaan.

Dalam penelitian ini perencanaan pajak diukur dengan menggunakan
Effective Tax Rate (ETR). Menurut Yuliem (2018), perencanaan pajak tidak akan
mempengaruhi perusahaan dikarenakan hampir setiap perusahaan melakukan
perencanaan pajak untuk mengurangi beban pajak yang harus dibayarkan. Tetapi
semakin kecil jumlah beban pajak yang dibayarkan tidak akan mempengaruhi
nilai dari perusahaan, hal ini karena perencanaan pajak dapat menurunkan nilai
perusahaan dan akan menimbulkan konflik agency terhadap manajer dan para

pemegang saham. Semakin besar perencanaan pajak yang dilakukan maka akan
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semakin besar perusahaan itu menjadi sorotan pihak fiskus. Hal ini yang akan
mengakibatkan nilai perusahaan menurun. Dengan demikian, H1 ditolak,
perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ningsih (2020) dan Perdana
(2014), yang menunjukn bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Sejalan dengan penelitian Apsari & Setiawan (2018), dan
Noviani (2017), perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
4.6.2. Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian ini sesuai dengan hipotesis kedua, bahwa net profit
margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan hasil analisis dapat
dinyatakan bahwa return on asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Net profit margin adalah sebuah kemampuan persahaan
menghasilkan laba atau keuntungan. Semakin tinggi profitabilitas perusahaan
maka semakin tinggi pula kemampuan perusahaan menghasilkan laba perusahaan.
Keuntungan atau profit tinggi akan memberikan prospek perusahaan yang baik
sehingga akan memicu para pemegang saham untuk lebih meningkatkan
permintaan saham. Indikator pengukuran nilai perusahaan dapat dilihat dengan
besarnya laba yang diperoleh perusahaan dalam jangka waktu tertentu. Besarnya
laba perusahaan merupakan salah satu hal penting yang dipertimbangkan oleh
calon investor sebelum menanamkan modal. Karena laba yang dihasilkan dapat
memprediksi kinerja perusahaan mempunyai prospek yang baik atau tidak di masa
mendatang.

Nilai perusahaan akan terjamin tumbuh secara berkelanjutan jika

perusahaan mampu meningkatkan kinerja keuangannya. Jika kinerja keuangan
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pada suatu perusahaan yang digambarkan net profit margin yang tinggi maka nilai
perusahaan juga semakin meningkat, dikarenakan nilai perusahaan ditentukan
oleh earnings power dari assets perusahaan. Menurut Kasmir (2015, Hal, 196),
“Net profit margin merupakan faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.
Jika manajer mampu mengelola perusahaan dengan baik maka biaya yang akan
dikeluarkan oleh perusahaan akan menjadi lebih kecil sehingga laba yang
dihasilkan menjadi lebih besar”. Besar atau kecilnya laba ini yang akan
mempengaruhi nilai perusahaan. Besar kecilnya profitabilitas yang dihasilkan
suatu perusahaan dapat mempengaruhi nilai perusahaan, prospek perusahaan yang
baik menunjukkan profitabilitas yang tinggi, perusahaan yang memiliki tingkat
profitabilitas yang tinggi akan diminati sahamnya oleh investor sehingga investor
akan merespon positif dan nilai perusahaan akan meningkat. Hasil penelitian ini
sejalan dengan peneliian Yuanita (2016) dan Purwohandoko (2017), yang
menunjukan bahwa net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan
4.6.3. Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai

Perusahaan

Hasil penelitian sesuai dengan hipotesis ketiga, bahwa perencanaan pajak
dan net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahaan secara simultan. Hal
tersebut dapat dilihat dari uji F yang menunjukkan nilai signifikansi lebih kecil
dari 0,05 yaitu sebesar 0,006. Kemudian Fhitung < Fraper (5,879 > 3,28). Hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian Rahmatul, Ruwanti, & Manik (2017),
menunjukkan bahwa perencanaan pajak dan net profit margin berpengaruh secara

simultan terhadap nilai perusahaan.
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Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa nilai Adjusted R Square
dalam regresi ini adalah 0,213. Artinya perencanaan pajak dan profitabilitas
mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 21,3%. Sedangkan sisanya 78,7%

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia tahun 2016 — 2020 dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada

perusahaan perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 —
2020, dimana nilai uji statistik t hitung sebesar 1,633 lebih kecil dibandingka t
tabel sebesar 2,006 sedangkan nilai signifikan 0,112 lebih kecil dari 0,05.

. Net profit margin berpengaruh terhadap nilai perusahan pada perusahaan
perkebunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 — 2020, dimana
nilai uji statistik t hitung sebesar 2,465 lebih kecil dibandingkan t tabel sebesar
2,006 sedangkan nilai signifikan 0,019 lebih kecil dari 0,05.

. Hasil pengujian secara simultan memperlihatkan bahwa semua variabel
independen yaitu perencanaan pajak dan net profit margin secara bersama-
sama mempunyai pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dimana nilai
uji statistik F hitung sebesar 5,879 lebih besar dibandingkan F tabel sebesar

3,280 sedangkan nilai signifikan 0,006 lebih kecil dari 0,05.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian pada perusahaan net profit margin yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 — 2020, maka penulis mengajukan

saran-saran sebagai berikut :

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan agar memperluas wilayah penelitian

sehingga dapat dilihat dari berbagai sektor, bukan hanya berfokus pada satu
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sektor saja.

Periode penelitian hanya 5 tahun, penenliti selanjutnya disarankan
menggunakan periode waktu yang lebih panjang agar dapat menggambarkan
kondisi yang sebenarnya.

. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel-variabel
independen lainnya, karena variabel independen pada penelitian ini hanya
mampu menjelaskan sebesar 21,3% dari variabel dependen vyaitu nilai

perusahaan.
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Lampiran 1 Data Perencanaan Pajak, Net Profit Margin Dan Nilai
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Perusahaan
KODE . . . _—
NO Tahun | Perencanaan Pajak | Net Profit Margin Nilai Perusahaan
PERUSAHAAN
2016 0,043 14,97 1,95
2017 0,281 12,21 1,37
1 AALI 2018 0,312 7,97 5,84
2019 0,631 1,40 1,41
2020 0,389 4,75 1,23
2016 -0,164 -15,40 1,36
2017 -0,131 -6,17 0,95
2 BWPT 2018 -0,165 -15,00 1
2019 -0,192 -46,46 1,06
2020 -0,036 -50,41 1,30
2016 0,560 6,50 2,35
2017 0,291 11,40 1,51
3 DSNG 2018 0,293 8,97 1,20
2019 0,636 3,11 1,17
2020 0,312 7,14 1,04
2016 -0,012 38,15 0,42
2017 -0,147 36,01 0,81
4 JAWA 2018 -0,014 -40,26 0,76
2019 -0,108 -39,08 0,76
2020 0,039 -66,68 1,52
2016 0,239 15,41 1,61
2017 0,241 16,11 1,19
5 LSIP 2018 0,210 8,19 1,03
2019 0,284 2,71 1,21
2020 0,192 19,66 1,01
2016 0,126 18,73 1,52
2017 0,096 8,98 1,30
6 PALM 2018 -0,286 24,96 1,27
2019 -0,012 -37,39 1.34
2020 0,003 835,24 0,64
2016 0,563 4,20 0.45
2017 0,417 43,94 0,40
7 SIMP 2018 1,861 -1,27 0,40
2019 -2,257 4,70 0,44
2020 0,632 2,35 0,36
g SMAR 2016 0,817 8,74 1,26
2017 0,018 3,33 0,92
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2018 0,148 1,60 1,01
2019 0,229 2,48 1,02
2020 0,262 3,81 0,95
2016 0,302 21,73 4,19
2017 0,277 24,40 3,53
9 SSMS 2018 0,745 2,34 2,74
2019 0,922 0,37 2,60
2020 0,354 14,48 2,44
2016 0,226 9,53 1,64
2017 0,233 10,63 1,64
10 TBLA 2018 0,267 8,87 1,05
2019 0,270 7,75 1,18
2020 0,245 6,38 0,85
2016 -0,888 -30,97 0,21
2017 -0,299 -109,05 0,44
11 UNSP 2018 -0,058 -75,81 0,19
2019 -0,017 -246,63 0,05
2020 -0,201 -38,06 0,04

Lampiran 2 Hasil Output SPSS
Hasil Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Perencanaan Pajak 55 -2,26 1,86 , 1633 ,50853
Net Profit Margin 55 -246,63 835,24 7,5571 121,62813
Nilai Perusahaan 55 ,04 134,00 4,5153 18,75981
Valid N (listwise) 55

Hasil Uji Komolgorof Simirnof

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 37
Normal Parameters®” Mean ,0000000
Std. Deviation ,43745255

Most Extreme Differences Absolute , 128




Positive
Negative
Test Statistic
Asymp. Sig. (2-tailed)

128
-,127

,128
,128°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
0

o
2
o
E
3
o
3
4
i
‘0o 02 04 06 08 10
Observed Cum Prob
Grafik Normal Probability Plot
Tabel Hasil Uji Multikolinearitas
Tabel Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary”®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,507% ,257 ,213 ,45013 1,561

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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Scatterplot

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Regression Studentized Residual
L]
®

Regression Standardized Predicted Value

Gambar Grafik Scatterplot

Tabel Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

76

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1,070 ,095 11,267 ,000
Perencanaan Pajak ,540 331 ,251 1,633 112
Net Profit Margin ,004 ,002 ,378 2,465 ,019
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Tabel Hasil Uji t
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 1,070 ,095 11,267 ,000
Perencanaan Pajak ,540 ,331 ,251 1,633 , 112
Net Profit Margin ,004 ,002 ,378 2,465 ,019

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
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ANOVA?®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2,383 2 1,191 5,879 ,006b
Residual 6,889 34 ,203
Total 9,272 36

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

Tabel Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,507% ,257 ,213 ,45013 1,561

a. Predictors: (Constant), Net Profit Margin, Perencanaan Pajak

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Data Perencanaan Pajak

KODE
NO Tahun . Beban . ITaba Sebelur_n ETR
PERUSAHAAN Pajak Penghasilan | Pajak Penghasilan

2016 94.479.000.000 2.208.778.000.000 | 0,04277
2017 824.876.000.000 | 2.938.505.000.000 | 0,28071
1 AALI 2018 688.357.000.000 | 2.207.080.000.000 | 0,31189
2019 417.231.000.000 660.860.000.000 | 0,63135
2020 568.856.000.000 | 1.462.635.000.000 | 0,38893
2016 55.198.000.000 -336.169.000.000 | 0,16420
2017 21.698.000.000 -166.093.000.000 | 0,13064
2 BWPT 2018 91.398.000.000 -553.955.000.000 | 0,16499
2019 276.589.000.000 | 1.444.060.000.000 | 0,19154
2020 41.671.000.000 1.150.060.000.000 | 0,03623
3 DSNG 2016 85.410.000.000 152.572.000.000 | 0,55980
2017 275.711.000.000 946.757.000.000 | 0,29122
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2018 178.847.000.000 611.264.000.000 | 0,29259
2019 178.164.000.000 280.084.000.000 | 0,63611
2020 217.125.000.000 695.296.000.000 | 0,31228
2016 2.576.736.349 -222.555.903.739 | 0,01158
2017 34.321.928.850 -234.251.006.300 | 0,14652
4 JAWA -
2018 4.151.167.034 -304.298.161.786 | 0,01364
2019 34.114.991.008 -316.814.226.431 | 0,10768
2020 12.436.991.788 320.080.227.848 | 0,03886
2016 185.792.000.000 778.561.000.000 | 0,23864
2017 242.813.000.000 | 1.006.236.000.000 | 0,24131
5 LSIP 2018 87.626.000.000 417.052.000.000 | 0,21011
2019 100.113.000.000 352.743.000.000 | 0,28381
2020 164.949.000.000 860.439.000.000 | 0,19170
2016 31.551.166.000 250.650.733.000 | 0,12588
2017 7.270.138.000 75.485.829.000 0,09631
6 PALM 2018 24.811.597.000 -86.687.171.000 | 0,28622
2019 869.392.000 -71.595.408.000 | 0,01214
2020 5.163.428.000 1.998.784.598.000 | 0,00258
2016 784.831.000.000 | 1.394.625.000.000 | 0,56275
2017 498.436.000.000 | 1.193.869.000.000 | 0,41750
7 SIMP 2018 384.789.000.000 206.722.000.000 | 1,86138
2019 445.053.000.000 -197.149.000.000 | 2,25744
2020 677.287.000.000 | 1.071.572.000.000 | 0,63205
2016 1.168.737.000.000 | 1.430.802.000.000 | 0,81684
2017 21.023.000.000 1.198.394.000.000 | 0,01754
8 SMAR 2018 103.731.000.000 701.504.000.000 | 0,14787
2019 267.355.000.000 | 1.166.053.000.000 | 0,22928
2020 547.982.000.000 | 2.087.780.000.000 | 0,26247
2016 255.728.944.000 847.387.716.000 | 0,30179
2017 302.775.156.000 | 1.093.697.928.000 | 0,27684
9 SSMS 2018 254.097.843.000 340.868.812.000 | 0,74544
2019 142.510.662.000 154.592.621.000 | 0,92185
2020 318.690.994.000 899.545.934.000 | 0,35428
2016 181.701.000.000 802.712.000.000 | 0,22636
10 TBLA 2017 290.239.000.000 | 1.244.596.000.000 | 0,23320
2018 278.665.000.000 | 1.043.045.000.000 | 0,26716
2019 244.124.000.000 905.158.000.000 | 0,26970
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2020 220.604.000.000 901.334.000.000 | 0,24475

2016 285.229.000.000 | -321.173.000.000 | 0,88809

2017 364.520.000.000 | 1.218.203.000.000 | 0,29923

1 UNSP 2018 113.515.000.000 | 1.962.444.000.000 | 0,05784

2019 81.811.000.000 | 4.811.327.000.000 | 0,01700

2020 159.729.000.000 | -794.386.000.000 | 0,20107

Data Net Profit Margin
NO KODE TAHUN Laba Bersih Pendapatan Bersih NPM
PERUSAHAAN

2016 2.114.299.000.000 | 14.121.374.000.000 0,14972 100 | 14,97233
2017 2.113.629.000.000 | 17.305.688.000.000 0,12213 100 | 12,21349
1 AALI 2018 1.520.723.000.000 | 19.084.387.000.000 0,07968 100 | 7,968414
2019 243.629.000.000 | 17.452.736.000.000 0,01396 100 | 1,395936
2020 893.779.000.000 | 18.807.043.000.000 0,04752 100 | 4,752363
2016 -391.367.000.000 2.541.763.000.000 -0,15397 100 | -15,3975
2017 -187.791.000.000 3.045.954.000.000 -0,06165 100 | -6,16526
2 BWPT 2018 -462.557.000.000 3.083.389.000.000 -0,15002 100 | -15,0016
2019 -1.167.471.000.000 2.512.784.000.000 -0,46461 100 | -46,4613
2020 -1.108.389.000.000 2.198.666.000.000 -0,50412 100 | -50,4119
2016 252.040.000.000 3.878.808.000.000 0,06498 100 | 6,497873
2017 587.988.000.000 5.159.911.000.000 0,11395 100 | 11,39531
3 DSNG 2018 427.245.000.000 4.761.805.000.000 0,08972 100 | 8,972333
2019 178.164.000.000 5.736.684.000.000 0,03106 100 | 3,105697
2020 478.171.000.000 6.698.918.000.000 0,07138 100 | 7,138033
2016 225.132.640.088 590.138.302.043 0,38149 100 | 38,14913
2017 199.929.077.450 555.139.580.764 0,36014 100 | 36,0142
4 JAWA 2018 -300.146.994.752 745.508.896.455 -0,40261 100 | -40,2607
2019 -282.699.235.423 723.317.737.664 -0,39084 100 | -39,0837
2020 -307.643.236.060 461.342.540.054 -0,66684 100 | -66,6843
2016 592.769.000.000 3.847.869.000.000 0,15405 100 | 15,40512
2017 763.423.000.000 4.738.022.000.000 0,16113 100 | 16,11269
5 LSIP 2018 329.426.000.000 4.019.846.000.000 0,08195 100 | 8,194991
2019 100.113.000.000 3.699.439.000.000 0,02706 100 | 2,706167
2020 695.490.000.000 3.536.721.000.000 0,19665 100 | 19,66483
6 PALM 2016 219.099.567.000 1.169.777.700.000 0,18730 100 | 18,73002
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2017 68.215.691.000 759.994.916.000 0,08976 100 | 8,975809

2018 -111.498.768.000 446.646.667.000 -0,24964 100 | -24,9635

2019 -70.726.016.000 189.158.260.000 -0,37390 100 | -37,3899

2020 1.993.621.170.000 238.689.151.000 8,35237 100 | 835,2374

2016 609.794.000.000 | 14.530.938.000.000 0,04197 100 | 4,196522

2017 6.954.330.000.000 | 15.826.648.000.000 0,43941 100 | 43,94064

7 SIMP 2018 -178.067.000.000 | 14.059.450.000.000 -0,01267 100 | -1,26653

2019 642.202.000.000 | 13.650.388.000.000 0,04705 100 | 4,704643

2020 340.285.000.000 | 14.474.700.000.000 0,02351 100 | 2,350895

2016 2.599.539.000.000 | 29.752.126.000.000 0,08737 100 | 8,737322

2017 1.177.371.000.000 | 35.318.102.000.000 0,03334 100 | 3,333619

8 SMAR 2018 597.773.000.000 | 37.391.643.000.000 0,01599 100 | 1,598681

2019 898.698.000.000 | 36.198.102.000.000 0,02483 100 | 2,482721

2020 1.539.798.000.000 | 40.434.346.000.000 0,03808 100 | 3,808144

2016 591.658.722.000 | 2.722.677.818.000 0,21731 100 | 21,73077

2017 790.922.772.000 | 3.240.831.859.000 0,24405 100 | 24,40493

9 SSMS 2018 86.770.969.000 3.710.780.545.000 0,02338 100 | 2,338348

2019 12.081.959.000 3.277.806.795.000 0,00369 100 | 0,368599

2020 580.854.940.000 4.011.130.559.000 0,14481 100 | 14,48108

2016 621.011.000.000 | 6.513.980.000.000 0,09534 100 | 9,533511

2017 954.357.000.000 | 8.974.708.000.000 0,10634 100 | 10,63385

10 TBLA 2018 764.380.000.000 | 8.614.889.000.000 0,08873 100 | 8,872778

2019 661.034.000.000 | 8.533.183.000.000 0,07747 100 | 7,746629

2020 680.730.000.000 | 10.663.256.000.000 0,06384 100 | 6,383885

2016 -484.699.000.000 1.565.244.000.000 -0,30966 100 | -30,9664

2017 -1.640.949.000.000 1.504.817.000.000 -1,09046 100 | -109,046

11 UNSP 2018 | -1.479.785.000.000 | 1.951.840.000.000 | -0,75815 100 | -75,8149

2019 -4.893.138.000.000 1.984.017.000.000 -2,46628 100 | -246,628

2020 -954.115.000.000 2.506.717.000.000 -0,38062 100 | -38,0623

Data Nilai Perusahaan
NO KODE TAHUN Total Jumlah Nilai Harga Nilai PER’\LIJIé_AAILAN

PERUSAHAAN Ekuitas Saham Beredar Buku Saham Saham Buku Saham (PVB)
2016 17.593.482.000.000 1.924.688.333 9.141 16.775 9.141 1.95
2017 18.536.438.000.000 1.924.688.333 9.631 13.150 9.631 1.37
1 AALI 2018 19.474.522.000.000 1.924.688.333 10.118 11.825 10.118 5.84
2019 18.978.527.000.000 1.924.688.333 9.861 14.575 9.861 1.41
2020 19.247.794.000.000 1.924.688.333 10.000 12.325 10.000 1,23
2016 6.259.436.000.000 31.525.291.000 199 274 199 1.36
2 BWPT 2017 6.062.693.000.000 31.525.291.000 192 183 192 0.95
2018 5.798.791.000.000 31.525.291.000 184 164 184 0.87
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2019 4.613.244.000.000 31.525.291.000 146 157 146 1.06
2020 3.487.655.000.000 31.525.291.000 111 144 111 1,30
2016 2.704.341.000.000 10.599.842.400 255 550 255 2,35
2017 3.249.739.000.000 10.599.842.400 307 436 307 1,51
3 DSNG 2018 3.658.962.000.000 10.599.842.400 345 410 345 1.20
2019 3.731.592.000.000 10.599.842.400 352 460 352 1.17
2020 6.230.749.000.000 10.599.842.400 588 610 588 1,04
2016 1.050.319.497.420 3.774.685.500 278 127 278 0.42
2017 839.979.442.737 3.774.685.500 223 202 223 0.81
4 JAWA 2018 673.950.600.706 3.774.685.500 179 135 179 0.76
2019 390.121.363.518 3.774.685.500 103 92 103 0.76
2020 244.024.559.461 3.774.685.500 65 98 65 1,52
2016 7.645.984.000.000 6.822.863.965 1.121 1.740 1.121 1.61
2017 8.122.165.000.000 6.822.863.965 1.190 1.420 1.190 1.19
5 LsIP 2018 8.332.119.000.000 6.822.863.965 1.221 1.250 1.221 1.03
2019 8.498.500.000.000 6.822.863.965 1.246 1.485 1.246 1.21
2020 9.286.332.000.000 6.822.863.965 1.361 1.375 1.361 1,01
2016 2.326.313.579.000 7.119.540.356 327 456 327 1.52
2017 1.540.309.518.000 7.119.540.356 216 328 216 1.30
6 PALM 2018 1.612.747.080.000 7.119.540.356 227 260 227 1.27
2019 2.067.415.962.000 7.119.540.356 290 200 290 1.34
2020 3.850.929.249.000 7.119.540.356 541 344 541 0,64
2016 17.618.288.000.000 15.816.310.000 1.114 494 1.114 0.45
2017 18.180.779.000.000 15.816.310.000 1.149 464 1.149 0.40
7 SIMP 2018 18.286.677.000.000 15.816.310.000 1.156 460 1.156 0.40
2019 17.781.323.000.000 15.816.310.000 1.124 432 1.124 0.44
2020 18.489.873.000.000 15.816.310.000 1.169 420 1.169 0,36
2016 10.199.435.000.000 2.872.193.366 3.551 4.350 3.551 1.26
2017 11.299.979.000.000 2.872.193.366 3.934 3.420 3.934 0.92
8 SMAR 2018 12.249.205.000.000 2.872.193.366 4.265 4.050 4.265 1.01
2019 10.933.057.000.000 2.872.193.366 3.807 4.140 3.807 1.02
2020 12.523.681.000.000 2.872.193.366 4,360 4.150 4.360 0,95
2016 3.453.797.272.000 9.525.000.000 363 1.400 363 4.19
2017 4.053.047.440.000 9.525.000.000 426 1.500 426 3.53
9 SSMs 2018 4.069.182.342.000 9.525.000.000 4217 1.250 427 2.74
2019 4.068.567.272.000 9.525.000.000 427 845 427 2.60
2020 4.870.786.420.000 9.525.000.000 511 1.250 511 2,44
2016 3.420.615.000.000 5.342.098.939 640 990 640 1.64
2017 3.999.946.000.000 5.342.098.939 749 1.225 749 1.64
10 TBLA 2018 4.783.616.000.000 5.342.098.939 895 865 895 1.05
2019 5.362.924.000.000 5.342.098.939 1.004 995 1.004 1.18
2020 5.888.656.000.000 5.342.098.939 1.102 935 1.102 0,85
11 UNSP 2016 1.329.404.000.000 2.500.162.338 532 500 532 0.21
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2017 312.475.000.000 2.500.162.338 125 163 125 0.44
2018 1.434.710.000.000 2.500.162.338 574 107 574 0,19
2019 5.446.411.000.000 2.500.162.338 2.178 101 2.178 0,05
2020 7.010.459.000.000 2.500.162.338 2.804 114 2.804 0,04




PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 2 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 DESEMBER 2018 31 DECEMBER 2018
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise
stated)
Catatan/
2018 Notes 2017"
Pendapatan bersih 19,084,387 2m,20,2v,28 17,305,688 Net revenue
Beban pokok pendapatan (15544 881) 2m,2029 _(13.160.438) Cost of revenue
Laba bruto 3,539,506 4145250 Gross profit
e’ ‘andl!: v iotra i
Beban umum dan administrasi (786,046) 2m,30 (756,418) expenses
Beban penjualan (427,654) 2m,20,30 (337,933) Selling expenses
Biaya pendanaan (225,057) 2m,31 (132,446) Finance cost
Keuntungan selisih kurs, bersih 66,114 2n 4912 Foreign exchange gains, net
Penghasilan bunga 25,774 2032 24,005 Interest income
Bagian atas hasil bersih Share of results of
ventura bersama (15,089) 2b,10 (83,652) Jjoint ventures
Lain-lain, bersih 29,412 3,33 16328 Others, net
(1,332.426) (1.265,204)
Laba sebelum pajak penghasilan 2,207,080 2,880,046 Profit before income tax
Beban pajak penghasilan _(686,357) 2p.3,18a (810.260) Income tax expense
Laba tahun berjalan 1,520,72 2.069.786 Profit for the year
Penghasilan komprehensil lain: Other comprehensive income:
Pos-pos yang tidak akan Items not to be reclassified
direklasifikasi ke laba rugi: to profit or loss:
Pengukuran kembali Remeasurements from
atas kewajiban post-employment
imbalan pasca kerja 23,219 25,20 (24,480) benefit obligations
Pos-pos yang akan kems (o be reclassified
direklasilikasi ke laba rugi: fo profit or loss:
Lindung nilai arus kas 178,505 2w,19 (41,672) Cashfiow hedge
Pajak penghasilan terkait (50.431) 18¢c 16.538 Related income tax
151,293 (49.614)
Total laba komprehensif — 1672016 —20172 Total comprehensive income
Laba yang dapat diatribusikan
kepada: Profit attributable to:
Pemilik Perusahaan 1,438,511 1,968,027 Owners of the Company
pentingan nonpengendali 82,212 101,759 Non-controfling interests
—1.520.723 —2.069.786
Total laba komprehensif yang Total comprehensive Income
dapat diatribusikan kepada: attributable to:
Pemilik Perusahaan 1,589,141 1,918,787 Owners of the Company
Kepentingan nonpengendali 82,875 101,385 Non-controfling interests
—1.672,016 —2020172
Laba per saham dasar/dilusian Basic/diluted earnings per share
(Rupiah penuh) 74740 2434 — 102252 (full amount)
") Lihat Catatan 3 See Note 37
Catatan atas lap k gan k lidk merupakan The accompanying notes form an
bagian yang tidak terpisal dari lap ki gan integral part of these lidated fi ial

konsolidasian.
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PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAKIAND SUBSIDIARIES

Lampiran 2 Schedule

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR
LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

2020
Pendapatan bersih 18,807.043
Beban pokok pendapatan {15844 152)
Laba bruto 2962891
Beban umum dan administrasi (704,009)
Beban penjualan (416,725)
Biaya pendanaan (418.290)
Keuntungan/(keruglan)
seligih kurs, bersih 33.048
Penghasilan bunga 51,002
Bagian atas hasil bersih
ventura bersama 88.463
Lain-lain, bersih (133 745)
(1.500.256)
Laba sebelum pajak penghasilan 1462635
Beban pajak penghasilan (568 856)
Laba tahun berjalan ___BO93779
Penghasilan komprehensif lain:
Pos-pos yang lidak akan
direklasifikasi ke laba rugi:
Pengukuran kembali
alas kewapban
imbalan pascakerja (3.701)
Pos-pos yang akan
direklasifikasi ke laba rugi:
Lindung nilal arus kas (516.286)
Pajak penghasilan terkait 93461
(426 526)
Total laba/(rugl) komprehensif — 467 253
Laba yang dapat diatribusikan
kepada:
Pemilik Perusahaan 833.090
Kepenlingan nonpengendali 60 689
—893779
Total labal(rugl) komprehensif
yang dapat diatribusikan
kepada:
Pemilik Perusahaan 406.486
Kepenlingan nonpengendali _____60 767
—467,253
Laba per saham dasar/dilusian
(Rupiah penuh) 43284
Catatan atas laporan k dasian P

bagian yang tdak lerp:sahan dari laporan keuangan
konsolidasian.

FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 2020 AND 2019

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise

stated)

Net revenue
Cost of revenue
Gross profit

General and administrative
expenses

Selling expenses

Finance cost

Foreign exchange
gainsl/(losses), net

Interest Income

Share of results of
Joint ventures

Others, net

Profit before income tax
Income tax expense
Profit for the year

Other comprehensive income:
ltems not to be reclassified
to profit or loss:
Remeasurements from
post-employment
benefit obligations
Nems to be reclassified
to profit or loss:
Cashflow hedge
Related incame lax

—_(5 223)Total comprehensive income/(loss)

Catatan/

Notes 2019
21.2n,2u,28 17452736
212n29  _(15308 230)

2,144

21,30 (723.359)
21,20,30 (460,839)

2131 (350.337)

2m (34.652)
2n32 30.214
2b,10 (5.899)

33

{1483 646)

660.860

20,18a,18b ___ (417 231)
243629

2r,20 (20.805)
2v,19.38 (310,997)
18b.18¢ 82950

(248 852)

211,117

— 32512
—241629
(37.346)

— 32123
—i2.223)

25,34 1

Profit attributable to:
Owners of the Company
Non-controlling interests

Total comprehensive Income/
(loss) attributable to:

Owners of the Company
Non-conlrolling interests

Basic/diluted earnings per share

(full amount)

accompanying notes form an

integral part d these consolidated financial statements.

F_N
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PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 55 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2018

(I.)linya!akan dalam jutaan Rupiah, kecuali dinyatakan
lain)

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2018

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise

stated)
21. MODAL SAHAM 21. SHARE CAPITAL
—_2018dan/and2017
Jumiah Persentase
saham/ kepemilikar/
Number of Percentageof Jumlah/
— Pemegangsaham —ownership Shareholders
PT Astra International Tbk 1,533,682,440 79.68% 766,841 PT Astra International Tbk
Masyarakat Public
1924688333 ___10000% ___ 962344

Merupakan modal saham biasa dengan nilai
nominal Rp 500 (Rupiah penuh). Modal dasar
sabanyak 4.000.000.000 saham dimana modal
ditempatkan dan dsetor penuh sebanyak
1.924.688.333 saham.

22, TAMBAHAN MODAL DISETOR

Represents common share capital with par value
of Rp 500 (ful amount). Authonised capital Is
4,000,000,000 shares in which issved and fully
paid capital are 1,924,688,333 shares.

22. ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL

— 2018 2007
Agio saham Shares premium
Penawaran umum terbatas | 3,823,131 3823131 Limited public offering |
Penawaran saham perdana 132,090 132,090 Initial public offering
Biaya emisi saham, bersih (31,729) (31,729) Share issuance costs, net
Opsi kepemilikan saham oleh Employee stock options
karyawan yang dieksekusi 47 464 47,464 exercised
Kapitalisasi ke modal saham (125.800) Capitalisation to share capital
3,845,156 3,845,156
Akumulasi beban kompensasi Accumulated compensation cost
karyawan berbasis saham 33,712 33712 of employee stock options
Difference in value of restructuring
Selisih nilai transaksi restrukturisasi transactions among entities
antar entitas sepengendali (3,173) (3.173) under common control
Selisih transaksi perubahan Difference in equity
ekuitas entitas anak 3,300 3300 transactions of subsidiary
—.878293 —878.293
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PT ASTRA AGRO LESTARI Thk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Schedule

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN RNANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2018 31DECEMBER 2018
(Dinyatakan dalam |utaan Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise stated)
Catatan/
Notes  31M2/2018 311220177 01012017
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Uang muka pelanggan Advances from customers
Pihak ketiga 15 325,856 252 448 503,507 Third parties
Pihak berelasi 20,6¢,15 31,299 - 16,914 Related parties
Utang usaha Trade payables
Pihak ketiga 21,16 1,057,257 804,718 905,834 Third parties
Pihak berelasi 21,20,6c,16 31,574 27,795 34274 Related parties
Liabilitas lain-lain Other liabilities
Pihak ketiga 2l 118,726 87,784 58,081 Third parties
Pihak berelasi 21,20,6¢c 413 391 3,934 Ralated parties
Akrual 17 155,572 130,891 93,921 Accruals
Utang pajak 2p,18b 137,799 328,460 272,697 Taxes payable
Kewajiban imbalan kerja 25,20 93,034 76,932 68,502 Employee benslits
Pinjaman bank jangka pendek 2q,19 1,125,000 600,000 400,000 Short-term bank loans
Bagian pinjaman bank jangka
panjang yang jatuh tempo Current maturities of
dalam ~aktu satu tahun 2q - - 1 13 fong-term bank lcans
Total llabiias jJangka pendek 3076530 _ 2309417 _ 3.942.967 Toral current liabliiies
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Pinjaman bank jangka panjang,
setelat dikurangi bagian yang Long-term bank loans,
jatuh tempo dalam waktu satu tahun  2q.19 3606303 3369334 2115811 ne! of current malturties
Liabilitas lain-lain 2w - 29,458 . Other liabilities
Liabilitas pajak tangguhan, bersih 2p.3,18¢ 116,217 88,812 67,151 Deferrad tax liabilities, net
Kewajiban imbalan kerja 25,20 583395 610111 516885 Employee benslits obligations
Total liabiitas jangka panjang 4305915 _ 4,097,715 __ 2,699,847 Total non-current liabilities
Total liabiitas 7382445 6,407,132 _ 6,642,814 Total ligbilities
EXKUITAS EQuITY
Ekuitas yang dapat diatribusikan Equity atiributable to owners
kepada pemilik Perusahaan: of the Company:
Modal saham 21 962,344 962,344 962,344 Share capitel
Tambahan modal disetor 2b,22 3878995 3,878,995 3,878,895  Additional paid-in capitel
Komponen ekuitas lainnya 23 (33,444) (33,444, « Other components of equity
Saldo laba: Refained eaminps
Dicadangkan 25 192,500 192,500 157,500
Belum dicadangkan 3 13989234 13235408 _ 12,348,610 Unlpproprh!od
16989629 18235803 17.347.44C
Kepentingan nonpengendali 2b324 484803 = 476674 = 465915 Non-controlling interests
Total ekutas 19,474,522 18,712,477 17,813,364 Total equity
TOTAL LIABILITIES
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 26,856,967 _25119.600 _ 24,456,178 AND EQUITY
‘) Lihat Catatan 3 See Note 37
Catatan atis laporan k Idasi; The accompanying nues form an

Lusgienns yimmy Uckah Lesrpisseahuns teul laponan Iuﬂnqul irtegd prart oA Unsse
konsolidasian.
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PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 2 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2019 DAN 2018

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFAIT OR
LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEARS ENDED
31 DECEMBER 2019 AND 2018

(Exprossod in mifions of Rupah, unless ourwko}

Catatary
2019 Notes 2018
Pendapatan bersih 17452736 2m202v28 19,084,387 Net revenue
Baban pokok pendapatan (15308 230) 2m 2029 {15544 8A1) Cost of revenve
Laba bruto 2144506 2,539,508 Gress profit
General and administrative
Beban umum dan administras| (723.359) 2m.20 780.048) exponses
Beban penjualan (480.839) 2m2030 427,554) Seling exponses
Baya (350.337) 2m2 (225,057) Financo cos!
(Kerugian) Foreign exchango
sel ah kurs, boers.h (34652) 2n 66,114 (losses)pains, net
Penghas lan 30214 20,32 25774 Intsrest ncome
Bagan atas hasid borsh Share of results of
ventura bersama (5.299) 21,10 (15,069) Joint vantures
Landain, bersh 61226 3 4 Others, not
{1483 p46) —11332.426)
Laba sebelum pajak penghasilan 660.860 2,207,080 Prolit before income tax
Beban pajak penghasilan [417231)  2p.18a (686.357) Income tax exponse
Laba tahun berjalan 243629 1,520,723 Profit for the year
Penghas tan komprehensil lain: Other comprohensive income:
Pos-pos yang tdak akan Itoms not to be reclassfiod
areiiast kas ke laba rugt o profit or flass:
Pengukuran kembal remonts from
atas kewajban postemploymeont
imbalan pascakerja (20.805) 2320 23219 benalit cbigations
Pos-pos yang akan Items to be reclassifiod
Sirokcasil kasi ko laba gl 1o profit or loss:
Lindung il arus kas (310.997) 2w,19.38 178,505 Cashfiow hedge
Paak penghasilan torkat 18¢c (50.431) Rolatod income tax
—Raarsy) — 151203
Total (rugMtaba komp ] (% 227) —l22.018 Total compe (loss)/ b
Laba yang dapat diatribusikan
8 attributable to;
\k Perusahaan 21117 1,438 511 Owners of the Company
Kepentingan nonpengondall 1 <controliing intorosts
—i1E2 —L820.723
Total (rugilaba komprahensi Total comprahensive (loss)
yang dapai diatribusikan Income attributable to:
Pemilik Perusahaan (37.346) 1,500,141 Ownars of the Company
Kepentingan nonpengendall krA et Non-controling interasts
—_—l22) =l072,016
Laba per saham dasar/dilusian Basic/diluted samings per share
(Rup ah ponuh) 102 63 2134 i 14749 (Full amount)
Cataton stas laporan b gan k [ ok The notes form an
bagan yang tdak lerpsahkan dan laporan keuangan integral part of thase

konsolidasan.
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LAPORAN POSIS| KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2019 DAN 2018
(Dinyatakan dalam jutaan Ruplah,
hocuali d nyatakan lain)

LIABILITAS JANGKA PENDEX

Uang muka pelanggan
Pihak kenga
Pihak borelass
Lang usaha
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Liabd tas Laun-Lain
Pihak ketga
Pihak berelasi
Akrua
uang piyak
Kewaj ban imbalan kerja
Pinjaman bank j[angka pendok

Total babyMas (angka pondok
LIABILITAS JANGKA PANJANG

Pinjaman bank jangka panjang
Labi tas pajak tangguhan, borsih
Kewaj ban imbalan kerja

Labil tas Lan-lan

Total habyitas jangka panjang
Total habktas
EKUITAS
Ekuitas yang dapal datribusikan
kepada pemikk Perusahaan;
Modal saham
Tambahan modal dsetor

Komponen ekulas lainnya
Sa'do laba

Dicadangkan
Belum dcadanghkan

Kepentngan nonpengendal|
Total ekustas

PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk

DAN ENTITAS ANAKAND

Lampiran 12 Schedule

72,068
16,232

801,001
25,844
161,050

400

152.027
01,806
95.077
—150.000

—1.566.76%

5,535,466
142,484
651,344

——20.638

—£.420832

— 1995507

962.344
2,478,905
(184.066)

192,500

—18.521,153
457,374
—18.978.527

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS _26.974 124

Catatan aas lap k gan

bagan yang bdak lerpsahian dari laporan h\m;
an.

konsolidasi

15
20,6c15

21,18

21,20,6¢.16

21
21,20.6c
”
20,180
25.20
2q.19

2q.19
2p.18¢c
23.20
292w

2b24

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION
31 DECEMBER 2019 AND 2018
(Expressod in millions of Rupiah,
otherwise statod)
—l0
CURRENT LIABILITIES
Advances from customers
325858 Third partos
31,299 Related partios
Trade payablos
1057257 Third partes
31574 Rolated partios
Other habuities
118,726 Third partios
411 Related parvos
155,572 Accrunis
132,799 Taxes payablo
91.034 Empioyse bonofits obigations
125000 Short-torm bank loans
— 1076530 Total curront babdtios
NON-CURRENT LIABILITIES
3,606,303 Long-lerm bank icans
1e217 Deforred tax habiltos, not
583,395 Employwe benefits
. Othor kabibtios
430591% Total non-current hatshves
1382445 Total halxities
EQuiTty
Equity artnbutable to ownors
of the Company:
0962.344 Sharo capital
3878995 Additonal paid-n capital
(33.444)  Omher compononts of equity
Retaned samings:
192,500 Appropriated
11989234 Urappropriated
18,989 629
— 484893 Non-controlling interests
19474522 Total equity
26 856 967 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
The accompanying notes form an
ntegral part of these fs
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LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2019
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah,

PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Schedule

kecuali dinyatakan lain)
2020
LIABILITAS JANGKA PENDEK
Uang muka pelanggan
Pihak ketiga 81,072
Pihak berelasi 64
Utang usaha
Pihak ketiga 749,456
Pihak berelasi 20,808
Liabilitas lain-lain
Pihak ketiga 463,203
Pihak berelasi -
Akrual 164,984
Utang pajak 222,619
Kewajiban imbalan kerja 90,300
Pinjaman bank jangka pendek -
Total liabilitas jangka pendek 1.792.506
LIABILITAS JANGKA PANJANG
Pinjaman bank jangka panjang 5,623,933
Liabilitas pajak tangguhan, bersih 133,160
Kewajiban imbalan kerja 737,379
Liabilitas lain-ain 246,459
Total liabilitas jangka panjang 6,740,931
Total liabilitas 8,533,437
EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik Perusahaan:
Modal saham 962,344
Tambahan modal disetor 3,878,995
Komponen ekuitas lainnya (585,804)
Saldo laba:
Dicadangkan 192,500
Belum dicadangkan 14,304,458
18,752,493
Kepentingan nonpengendali 495,301
Total ekuitas 19,247,794
TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS 7.7 1
Calatan atas k lidasi

bagian yang tidak leuisahran dari laporan kmnggn g

konsolidasian.

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

31 DECEMBER 2020 AND 2019
(Expressed in millions of Rupiah,
unless otherwise stated)
Catatan/
Notes 2019
CURRENT LIABILITIES
Advances from customers
15 72,968 Third parties
2n6c,15 16,232 Related parties
Trade payables
2k,16 801,001 Third parties
2k.2n,6c,16 25,844 Related parties
Other liabilities
2k, 2v.2w 161,050 Third parties
2k.2n6c 400 Related parties
17 152,327 Accruals
20,18b 91,866 Taxes payable
2r,20 95,077 Employee benefits obligations
2p,19 150.000 Short-&rm bank loans
1.566.765 Total current liabilities
NON-CURRENT LIABILITIES
2p,19 5,535,466 Long-term bank loans
20,18c 142,484 Deferred tax liabllities, net
2r.20 651,344 Employee benefits obligations
2v,2w 99,538 Other liabilities
6,428,832 Total non-current liabilities
7,995,597 Total liabilities
EQuITYy
Equity attributable to owners
of the Company:
21 962,344 Share capital
2b,22 3,878,995 Additional paid-in capital
23 (164,066) Other components of equity
25 Retained earnings:
192,500 Appropriated
13,651,380 Unappropriated
18.521.1
2b,24 457,374 Non-controlling interests
18,978,527 Total equity
TOTAL LIABILITIES AND
26,974,124 EQuITy
The accompanying notes form an
integral part of these d
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21. MODAL SAHAM

21. SHARE CAPITAL

20 d nd 2018

Jumlah
saham/
ber of

Persentase
kepemilikan/

of

—Pemegangsaham __ _shares = _ownership. _ Amount = _____ Shareholders

PT Astra International Tbk.

1,533,682,440
Masyarakal 391,005,893

79.68%
3 20.32% ___ 195503

PT Astra Intemational Tbk.
Public

766,841

1924688333 . 100.00% ___ 962,344

Merupakan modal saham biasa dengan nilai
nominal Rp 500 (Rupiah penuh). Modal dasar
sebanyak 4.000.000.000 saham dimana modal
ditempatkan dan disetor penuh sebanyak
1.924.688.333 saham.

Represents common share capital with par value
of Rp 500 (full amount). Authorised capital is
4,000,000,000 shares in which issued and fully
paid capital are 1,924,688,333 shares.

PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/58 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, kecuall dinyatakan
lain)

22. TAMBAHAN MODAL DISETOR

2020
Agio saham
Penawaran umum terbatas | 3,823,131
Penawaran saham perdana 132,090
Biaya emisi saham, bersih (31,729)
Opsi kepemilikan saham oleh
karyawan yang dieksekusi 47,464
Kapitalisasi ke modal saham —(125800)
3,845,156
Akumulasi beban kompensasi
karyawan berbasis saham 33,712
Selisih nilai transaksi restrukturisasi
antar enlitas sepengendali (3,173)

Selisih transaksi perubahan
ekuitas entitas anak

—— 3300  __ 3300

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2020 AND 2019

(Expressed in millions of Rupiah, unless otherwise
stated)

22. ADDITIONAL PAID-IN CAPITAL

219
Shares premium
3,823,131 Limited public offering |
132,090 Initial public offering
(31,729) Share issuance costs, net
Employee stock options
47,464 exercised
1 Capitalisation to share capital
3,845,156
Accumulated compensation cost
33,712 of employee stock options
Difference in value of restructuring
transactions among enlities
(3.173) under common control
Difference in equity
transactions of subsidiary

— 3878995  _3878995
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PT ASTRA AGRO LESTARI Tbk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 5/33 Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 DESEMBER 2019 DAN 2018

(Dinyatakan dalam jutaan Ruplah, kecuall dinyatakan
lain)

20. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA (lanjutan)
imbalan pensiun  dan imbalan pascaketja

lainnya (anjutan)
Analisa  sensitvitas  datas  didasarkan  pada

NOTES TO THE CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2010 AND 2018

(Expressed in mllions of Rupiah, unless otherwise
stalod)

20. EMPLOYEE BENEFITS
(continued)

Pension benefits and other post-employment
benelits (continued)

The abave senstmify analysis i based on a

OBLIGATIONS

perubahan atas salu asumsi ok
semua asumsi Lennya dianpgap konstan. Dalam
praktoknya hal ini jarang torjad| dan porubahan
beborapa  asumsi  munphin  saling  boikorolasi,
Datam perhaungan mMas labilitas ponsl

imbalan past atas asumnal aktuanal uiama, metode
yang sama (perhitungan niliv kini liabilitas pensiun
mbalan  pasti  dengan  menggunakan metode
projoctod una crodk pada akivr periodo polaporan)
tolah  ditorapkan  sepertl  dalam  perhitungan
habias ponsun yang diakul dalam laporan posisi

Qo In an P wivo hoking all othor
assumpons constant In practice, this is uniikoly
1o occur, and changes in some ol the assumptions
may be corrolatod Whon cakulating tho sonsitivity
of the afned benoft ponmon oblgation o
sgnfcant  actuanal  assumptions, the samo
method (prosend vakwe of e dofined bonofit
penson oblgabon cakulated with the projectod
unit crocht method at the end of the reporting
porod) has beon appled whon cakufating the
pension kabdty recogrused within the consobdatod

keuangan konsohdasan s of fnanciad p
Imbalan kevja jangha panjang lalnnya Other long-term employee benelits
Mutasi kewapban adalah sebagal borikut The of the oblgatons are as follo
—0i0 —i
Saldo awal 108.413 177,085 Boginning balanco
Biaya jasa kini 72270 57,150 Current servico cos!
Biaya bunga 13,918 11,432 Intorest cost
Biaya jasa by (3,326) . Intorost cost
Imbalan dan luran yang dibayarkan (42,229) (36.582) Contributions and bonelits pant
Keuntungan aktuarial borsih Net actuarial gain
dakul di tahun benalan (40.325) (10.672) rocogrused dunng the yoor
Saldo akhit 180,721 198,413 Ending balance
Bagian jangka pendok — (57,867 —(59070) Currori portion
Bagian jangka panjang —lal24 —l2.04) Non-curront portion
21. MODAL SAHAM 21, SHARE CAPITAL
__,m_rm%.%%nn_
saham/ kepemilikan)
Numberof  Per 00 of "
—Pemegangeaham __ __shares = ownership _Amount  ______ Shareholders
PT Astra Imemnatonal Thk 1,531,682 440 T0 68% 768 841 PT Astra Intornational Thik.
Masyarakat ~291.00589] _2032% Public
1224088000 __10000% 202344
Merupakan modal saham biasa dengan nilal Ropresents common share capital with par valuo
nominal Rp 500 (Rupiah penuh). Modal dasar of Rp 500 (Tul amount). Authonzod capital is

scbanyak 4000 000000 saham dimana modal
diempatkan dan diselor penuh  sebanyak
1.924 688 333 saham

4.000,000.000 shares in which tssuod and fully
paxd capetal are 1,024,688, 313 shams.
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Tabel T
Df=(N-2) 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
1 3.07768 6.31375 | 12.70620 |31.82052 |63.65674 | 318.3084
2 1.88562 2.91999 | 4.30265 | 6.96456 | 9.92484 | 22.32712
3 1.63774 2.35336 | 3.18245 | 4.54070 | 5.84091 | 10.21453
4 1.53321 2.13185 | 2.77645 | 3.74695 | 4.60409 | 7.17318
5 1.47588 2.01505 | 2.57058 | 3.36493 | 4.03214 | 5.89343
6 1.43976 1.94318 | 2.44691 | 3.14267 | 3.70743 | 5.20763
7 1.41492 1.89458 | 2.36462 | 2.99795 | 3.49948 | 4.78529
8 1.39682 1.85955 | 2.30600 | 2.89646 | 3.35539 | 4.50079
9 1.38303 1.83311 | 2.26216 | 2.82144 | 3.24984 | 4.29681
10 1.37218 1.81246 | 2.22814 | 2.76377 | 3.16927 | 4.14370
11 1.36343 1.79588 | 2.20099 | 2.71808 | 3.10581 | 4.02470
12 1.35622 1.78229 | 2.17881 | 2.68100 | 3.05454 | 3.92963
13 1.35017 1.77093 | 2.16037 | 2.65031 | 3.01228 | 3.85198
14 1.34503 1.76131 | 2.14479 | 2.62449 | 2.97684 | 3.78739
15 1.34061 1.75305 | 2.13145 | 2.60248 | 2.94671 | 3.73283
16 1.33676 1.74588 | 2.11991 | 2.58349 | 2.92078 | 3.68615
17 1.33338 1.73961 | 2.10982 | 2.56693 | 2.89823 | 3.64577
18 1.33039 1.73406 | 2.10092 | 2.55238 | 2.87844 | 3.61048
19 1.32773 1.72913 | 2.09302 | 2.53948 | 2.86093 | 3.57940
20 1.32534 1.72472 | 2.08596 | 2.52798 | 2.84534 | 3.55181
21 1.32319 1.72074 | 2.07961 | 2.51765 | 2.83136 | 3.52715
22 1.32124 1.71714 | 2.07387 | 2.50832 | 2.81876 | 3.50499
23 1.31946 1.71387 | 2.06866 | 2.49987 | 2.80734 | 3.48496
24 1.31784 1.71088 | 2.06390 | 2.49216 | 2.79694 | 3.46678
25 1.31635 1.70814 | 2.05954 | 2.48511 | 2.78744 | 3.45019
26 1.31497 1.70562 | 2.05553 | 2.47863 | 2.77871 | 3.43500
27 1.31370 1.70329 | 2.05183 | 2.47266 | 2.77068 | 3.42103
28 1.31253 1.70113 | 2.04841 | 2.46714 | 2.76326 | 3.40816
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29 1.31143 1.69913 2.04523 | 2.46202 | 2.75639 3.39624
30 1.31042 1.69726 2.04227 2.45726 | 2.75000 | 3.38518
31 1.30946 1.69552 2.03951 2.45282 | 2.74404 | 3.37490
32 1.30857 1.69389 2.03693 | 2.44868 | 2.73848 | 3.36531
33 1.30774 1.69236 2.03452 244479 | 2.73328 | 3.35634
34 1.30695 1.69092 2.03224 | 2.44115 | 2.72839 3.34793
35 1.30621 1.68957 2.03011 243772 | 2.72381 3.34005
36 1.30551 1.68830 2.02809 2.43449 | 2.71948 | 3.33262
37 1.30485 1.68709 2.02619 243145 | 2.71541 3.32563
38 1.30423 1.68595 2.02439 2.42857 | 2.71156 | 3.31903
39 1.30364 1.68488 2.02269 2.42584 | 2.70791 3.31279
40 1.30308 1.68385 2.02108 | 2.42326 | 2.70446 | 3.30688
41 1.30254 1.68288 2.01954 | 2.42080 | 2.70118 | 3.30127
42 1.30204 1.68195 2.01808 | 2.41847 | 2.69807 3.29595
43 1.30155 1.68107 2.01669 2.41625 | 2.69510 | 3.29089
44 1.30109 1.68023 2.01537 2.41413 | 2.69228 | 3.28607
45 1.30065 1.67943 2.01410 | 2.41212 | 2.68959 3.28148
46 1.30023 1.67866 2.01290 | 2.41019 | 2.68701 3.27710
47 1.29982 1.67793 2.01174 | 2.40835 | 2.68456 | 3.27291
48 1.29944 1.67722 2.01063 | 2.40658 | 2.68220 | 3.26891
49 1.29907 1.67655 2.00958 | 2.40489 | 2.67995 | 3.26508
50 1.29871 1.67591 2.00856 | 2.40327 | 2.67779 3.26141
51 1.29837 1.67528 2.00758 | 2.40172 | 2.67572 3.25789
52 1.29805 1.67469 2.00665 | 2.40022 | 2.67373 | 3.25451
53 1.29773 1.67412 2.00575 | 2.39879 | 2.67182 3.25127
54 1.29743 1.67356 2.00488 | 2.39741 | 2.66998 | 3.24815
55 1.29713 1.67303 2.00404 | 2.39608 | 2.66822 3.24515
56 1.29685 1.67252 2.00324 | 2.39480 | 2.66651 3.24226
57 1.29658 1.67203 2.00247 2.39357 | 2.66487 3.23948
58 1.29632 1.67155 2.00172 2.39238 | 2.66329 3.23680

93



59 1.29607 1.67109 2.00100 | 2.39123 | 2.66176 | 3.23421
60 1.29582 1.67065 2.00030 | 2.39012 | 2.66028 | 3.23171
61 1.29558 1.67022 1.99962 2.38905 | 2.65886 | 3.22930
62 1.29536 1.66980 1.99897 2.38801 | 2.65748 | 3.22696
63 1.29513 1.66940 1.99834 | 2.38701 | 2.65615 | 3.22471
64 1.29492 1.66901 1.99773 | 2.38604 | 2.65485 | 3.22253
65 1.29471 1.66864 199714 | 2.38510 | 2.65360 | 3.22041
66 1.29451 1.66827 1.99656 | 2.38419 [ 2.65239 3.21837
67 1.29432 1.66792 1.99601 2.38330 | 2.65122 3.21639
68 1.29413 1.66757 1.99547 2.38245 | 2.65008 | 3.21446
69 1.29394 1.66724 1.99495 | 2.38161 | 2.64898 | 3.21260
70 1.29376 1.66691 1.99444 | 2.38081 | 2.64790 | 3.21079
71 1.29359 1.66660 1.99394 | 2.38002 | 2.64686 | 3.20903
72 1.29342 1.66629 1.99346 | 2.37926 | 2.64585 | 3.20733
73 1.29326 1.66600 1.99300 | 2.37852 | 2.64487 3.20567
74 1.29310 1.66571 1.99254 | 2.37780 | 2.64391 3.20406
75 1.29294 1.66543 1.99210 | 2.37710 | 2.64298 | 3.20249
76 1.29279 1.66515 1.99167 2.37642 | 2.64208 | 3.20096
77 1.29264 1.66488 1.99125 | 2.37576 | 2.64120 | 3.19948
78 1.29250 1.66462 1.99085 | 2.37511 | 2.64034 | 3.19804
79 1.29236 1.66437 1.99045 | 2.37448 | 2.63950 | 3.19663
80 1.29222 1.66412 1.99006 | 2.37387 | 2.63869 3.19526
81 1.29209 1.66388 1.98969 2.37327 | 2.63790 | 3.19392
82 1.29196 1.66365 1.98932 2.37269 | 2.63712 3.19262
83 1.29183 1.66342 1.98896 | 2.37212 | 2.63637 3.19135
84 1.29171 1.66320 1.98861 2.37156 | 2.63563 3.19011
85 1.29159 1.66298 1.98827 2.37102 | 2.63491 3.18890
86 1.29147 1.66277 1.98793 | 2.37049 | 2.63421 3.18772
87 1.29136 1.66256 1.98761 2.36998 | 2.63353 3.18657
88 1.29125 1.66235 1.98729 2.36947 | 2.63286 | 3.18544
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89 1.29114 1.66216 1.98698 2.36898 | 2.63220 3.18434
90 1.29103 1.66196 1.98667 2.36850 | 2.63157 3.18327
91 1.29092 1.66177 1.98638 | 2.36803 | 2.63094 | 3.18222
92 1.29082 1.66159 1.98609 | 2.36757 | 2.63033 | 3.18119
93 1.29072 1.66140 1.98580 2.36712 | 2.62973 3.18019
94 1.29062 1.66123 1.98552 2.36667 | 2.62915 3.17921
95 1.29053 1.66105 1.98525 2.36624 | 2.62858 3.17825
96 1.29043 1.66088 1.98498 | 2.36582 | 2.62802 | 3.17731
97 1.29034 1.66071 1.98472 2.36541 | 2.62747 3.17639
98 1.29025 1.66055 1.98447 | 2.36500 | 2.62693 | 3.17549
99 1.29016 1.66039 1.98422 2.36461 | 2.62641 3.17460
100 1.29007 1.66023 1.98397 2.36422 | 2.62589 3.17374
Tabel F

No Df pembilang =k Df penyebut = n-k-1 F tabel
1 2 -2 #NUM!
2 -1 #NUM!
3 0 #NUM!
4 1 199,500

5 2 19,000

6 3 9,552

7 4 6,944

8 5 5,786

9 6 5,143

10 7 4,737

11 8 4,459

12 9 4,256

13 10 4,303

14 11 3,982
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15 12 3,885
16 13 3,806
17 14 3,739
18 15 3,682
19 16 3,634
20 17 3,592
21 18 3,555
22 19 3,522
23 20 3,493
24 21 3,467
25 22 3,443
26 23 3,442
27 24 3,403
28 25 3,385
29 26 3,369
30 27 3,354
31 28 3,340
32 29 3,328
33 30 3,316
34 31 3,305
35 32 3,295
36 33 3,285
37 34 3,276
38 35 3,267
39 36 3,259
40 37 3.252
41 38 3,245
42 39 3,238
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43 40 3,232
44 41 3,226
45 42 3,220
46 43 3,214
47 44 3,209
48 45 3,204
49 46 3,200
50 47 3,195
51 48 3,191
52 49 3,187
53 50 3,183
54 51 3,179
55 52 3,175
56 53 3,172
57 54 3,168
58 55 3,165
59 56 3,162
60 57 3,159
61 58 3,156
62 59 3,153
63 60 3,150
64 61 3,148
65 62 3,145
66 63 3,143
67 64 3,140
68 65 3,138
69 66 3.136
70 67 3,134
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71 68 3,132
72 69 3,130
73 70 3,128
74 71 3,126
75 72 3,124
76 73 3,122
77 74 3,120
78 75 3,119
79 76 3,117
80 77 3,115
81 78 3,114
82 79 3,112
83 80 3,111
84 81 3,109
85 82 3,108
86 83 3,107
87 84 3,105
88 85 3,104
89 86 3,103
90 87 3,101
91 88 3,100
92 89 3,099
03 90 3,098
94 91 3,097
95 92 3,095
96 93 3,094
97 94 3,093
98 95 3,092
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3,001

100
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3,090
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Tempat Penciitian = [ TuT® | < | elrle|K f{N]oJo|V]E|S |1 |A

AlstPenclien  JFILI. N Ir]. M]3 [vilainld]a Bla|r|u

Memohon kepada Bapak untuk pembuatan izin Penelitian sebagai syarat unituk memperoleh data dan
identifikasi masalah dari perusahaan tersebut guna pengajuan judul penelitian.
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2. Kwitansi SPP tahap berjalan

Demikianlah permohonan ini saya buat dengan sebenarnya, atas perhatian Bapak saya ucapkan terima kasih

Diketahui Wassalam
Pemohon

fwrian Same, So.0.81 . Maid wdena
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Ditetapkan di : Medan
Pada Tanggal : 17 Rajab 1442 H
01 Maret 2021 M

Yanuri,, SE., MM., M.Si

Tembusan :
1. Pertinggal.

Dipindai dengan CamScanner
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MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PENELITIAN & PENGEMBANGAN
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Kapten Mukhtar Basri No. 3 Medan 20238 Telp. (061) 6623301, Fax (061) 6625474
Website : http://www.umsu.ac.ld Emall : rektor@umsu.ac.ld

Bila menjawab surat ini agar di sebutkan
nomor dan tanggalnya

Nomor : 403/11.3-AU/UMSU-05/F/2021 Medan, 17 Rajab 1442 H
Lampiran : 01 Maret 2021 M
Perihal : Izin Riset

Kepada Yth.

Bapak/Ibu Pimpinan

Bursa Efek Indonesia
Jin. Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6 Ps. Merah Baru Kec. Medan Kota
di-

Tempat

Assalamu'alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan hormat, schubungan mahasiswa kami akan menyelesaikan studi, untuk itu kami
memohon kesediaan Bapak / Ibu sudi kiranya untuk memberikan kesempatan pada mahasiswa
kami melakukan riset di Perusahaan / Instansi yang Bapak / Ibu pimpin, guna untuk penyusunan
skripsi yang merupakan salah satu persyaratan dalam menyelesaikan Program Studi Strata Satu (
S-1)

Adapun mahasiswa/i di Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera
Utara tersebut adalah:

Nama : Maulida Matondang

Npm 1 1705170194

Program Studi  : Akuntansi

Semester : VIII (Delapan)

Judul Skripsi ¢ Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang ‘l'erdaftar Di Bursa Efek
Indonesia

Demikianlah surat kami ini, atas perhatian dan kerjasama yang Bapak / Ibu berikan kami
ucapkan terima kasih.

Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dekan

<

%
== el A
m MM., M.Si

Tembusan :
1. Pertinggal

Dipindai dengan CamScanner
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% 2078
Indonesia Stock Exchange Nabung
i v\)@ wonto oo Saham
FORMULIR KETERANGAN
Nomor . Form-Riset-00301/BEI.PSR/06-2021
Tanggal : 24 Juni 2021
KepadaYth. : H.Januri, SE.MM.M.Si
Dekan
Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara
Alamat :Jalan Gatot Subroto Km 4.5

Medan
Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama :  Maulida Matondang
NIM ¢ 1705170194
Jurusan : Akuntansi

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk
penyusunan skripsi dengan judul ** Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin
Terhdap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia ™

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi
kami dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kamj,

Indone s Seoch Lachange
Burva Liek Indonesis

M. Pintor Nasution
Kepala Kantor

Indonesia Stock Exchange Building, Tower 16" Floor,J1. Jend. Sudirman Kav.52-53, Jakarta 12190 - Indonesia
Phone: 462215150515, Fax:+62215150330, TollFree : 0800 1009000, Email:callcenter @ idx.co.id

Dipindai dengan CamScanner



Pada hari ini Sabtu, 27 Maret 2021 telah diselenggarakan seminar Program Studi Akuntansi

MAJLIS PENDIDIKAN TINGGI MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JL Kapt. Muchtar Basri No.3 ® (061) 6624567 Ext: 304 Medan 20238

BERITA ACARA SEMINAR PROGRAM STUDI AKUNTANSI

menerangkan bahwa :
Nama : Maulida Matondang
NPM. : 1705170194
Tempat / Tgl.Lahir : 26 Juni 2000
Alamat Rumah : JL. Titi Pahlawan GG. Pringgan No.14 Medan Marelan
Judul Proposal : Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
. Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar Di PT. Bursa Efek
Indonesia
Disetujui / tidak disetujui *)
Item Komentar
L o g
Jelaskan pentingnya variabel Y, fenomena masalah variabel Y, faktor yang
Bab I mempengaruhi variabel Y, kaitan variabel X terhadap Y, rumusan ‘masalah tambah
kata pada, tujuan penelitian tambahkan kata menganalisis.
Bab II Diurakan masing-masing variabel apa,mengapa,bagaimana
Bab III Pada tehnik pengumpulan data kajian pustakanya dibuang saja
LAY e e ettt
Kesimpulan Perbaikan Minor Seminar Ulang
Perbaikan Mayor
Medan, 27 Maret 2021
TIM SEMINAR
Ketua Sekretaris

A W'

, (b

Fitriani Saragih,SE,M.Si Zulia

Pembimbing embanding

Novien Rialdy, SE, M.M Dr. Irfan, SE., MM
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MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PENELITIAN & PENGEMBANGAN
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Kapten Mukhtar Basri No. 3 Medan 20238 Telp. (061) 6623301, Fax (061) 6625474
Website : http://www.umsu.ac.ld Emall : rektor@umsu.ac.ld

Bila menjawab surat ini agar di sebutkan
nomor dan tanggalnya

Nomor : 403/11.3-AU/UMSU-05/F/2021 Medan, 17 Rajab 1442 H
Lampiran : 01 Maret 2021 M
Perihal : Izin Riset

Kepada Yth.

Bapak/Ibu Pimpinan

Bursa Efek Indonesia
Jin. Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6 Ps. Merah Baru Kec. Medan Kota
di-

Tempat

Assalamu'alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan hormat, schubungan mahasiswa kami akan menyelesaikan studi, untuk itu kami
memohon kesediaan Bapak / Ibu sudi kiranya untuk memberikan kesempatan pada mahasiswa
kami melakukan riset di Perusahaan / Instansi yang Bapak / Ibu pimpin, guna untuk penyusunan
skripsi yang merupakan salah satu persyaratan dalam menyelesaikan Program Studi Strata Satu (
S-1)

Adapun mahasiswa/i di Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera
Utara tersebut adalah:

Nama : Maulida Matondang

Npm 1 1705170194

Program Studi  : Akuntansi

Semester : VIII (Delapan)

Judul Skripsi ¢ Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang ‘l'erdaftar Di Bursa Efek
Indonesia

Demikianlah surat kami ini, atas perhatian dan kerjasama yang Bapak / Ibu berikan kami
ucapkan terima kasih.

Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dekan

<

%
== el A
m MM., M.Si

Tembusan :
1. Pertinggal

Dipindai dengan CamScanner
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FORMULIR KETERANGAN
Nomor . Form-Riset-00301/BEI.PSR/06-2021
Tanggal : 24 Juni 2021
KepadaYth. : H.Januri, SE.MM.M.Si
Dekan
Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara
Alamat :Jalan Gatot Subroto Km 4.5

Medan
Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama :  Maulida Matondang
NIM ¢ 1705170194
Jurusan : Akuntansi

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk
penyusunan skripsi dengan judul ** Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin
Terhdap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia ™

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi
kami dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kamj,

Indone s Seoch Lachange
Burva Liek Indonesis

M. Pintor Nasution
Kepala Kantor

Indonesia Stock Exchange Building, Tower 16" Floor,J1. Jend. Sudirman Kav.52-53, Jakarta 12190 - Indonesia
Phone: 462215150515, Fax:+62215150330, TollFree : 0800 1009000, Email:callcenter @ idx.co.id

Dipindai dengan CamScanner
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MAJELIS PENDIDIKAN TIGGI MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

U M U JL. Kapt. Mukhtar Basri Ba No. 3 Telp. (061) 6624567 Medan 20238

BERITA ACARA PEMBIMBINGAN PROPOSAL

Nama Mahasiswa : Maulida Matondang
NPM 1 1705170194
Program Studi : Akuntansi
Konsentrasi : Akuntansi Perpajakan
NamaDosenPembimbing  : Novien Rialdy S.E., M.M
Judul Penelitian : Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Magin
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan :
" Perkebunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2016-2019
Hasil : Paraf
Item Bvalins Tanggal | Dosen
b1 A)“““M“ Mupcbnd, ﬂ%uq " 7
82 >
v
b Sl fr ik R 27
b3 . A f
P’ o e
09
ftar Pustaka
trumen
igumpulan
ia Penelitian
setujuan 4 e ) . .
ninar Proposal & JZ““ a WM é’*"f &
# =7 /
Medan26Februari 2021
Diketahui oleh Disetujui Oleh
Ketua Program Studi Dosen Pembimbing

¢

ITRIANI SARAGIH, SE.,M.Si

NOVIEN RIALDY, S.E.M.M



Pada hari ini Sabtu, 27 Maret 2021 telah diselenggarakan seminar Program Studi Akuntansi

MAJLIS PENDIDIKAN TINGGI MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JL Kapt. Muchtar Basri No.3 ® (061) 6624567 Ext: 304 Medan 20238

BERITA ACARA SEMINAR PROGRAM STUDI AKUNTANSI

menerangkan bahwa :
Nama : Maulida Matondang
NPM. : 1705170194
Tempat / Tgl.Lahir : 26 Juni 2000
Alamat Rumah : JL. Titi Pahlawan GG. Pringgan No.14 Medan Marelan
Judul Proposal : Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
. Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar Di PT. Bursa Efek
Indonesia
Disetujui / tidak disetujui *)
Item Komentar
L o g
Jelaskan pentingnya variabel Y, fenomena masalah variabel Y, faktor yang
Bab I mempengaruhi variabel Y, kaitan variabel X terhadap Y, rumusan ‘masalah tambah
kata pada, tujuan penelitian tambahkan kata menganalisis.
Bab II Diurakan masing-masing variabel apa,mengapa,bagaimana
Bab III Pada tehnik pengumpulan data kajian pustakanya dibuang saja
LAY e e ettt
Kesimpulan Perbaikan Minor Seminar Ulang
Perbaikan Mayor
Medan, 27 Maret 2021
TIM SEMINAR
Ketua Sekretaris

A W'

, (b

Fitriani Saragih,SE,M.Si Zulia

Pembimbing embanding

Novien Rialdy, SE, M.M Dr. Irfan, SE., MM

111



MAJLIS PENDIDIKAN TINGGI MUHAMMADIYAH
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Ji. Kapt. Mukhtar Basri No. 3 Tel. (061) 6624567 Ext: 304 Medan 220238

I.’ A !
PENGESAHAN PROPOSAL .
Berdasarkan hasil Seminar proposal Program Studi Akuntansi yang diselenggarakan pada hari Sabtu, 27
Maret 2021 menerangkan bahwa:

Nama : Maulida Matondang

NPM : 1705170194

Tempat / Tgl.Lahir : 26 Juni 2000

Alamat Rumah - JI. Titi Pahlawan GG. Pringgan No.14 Medan Marelan

Judul Proposal : Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar Di PT. Bursa Efck
Indonesia

Proposal dinyatakan  syah danL [emenuhi Syarat sntuk menulis Sekripsi dengan
pembimbing : FYYYED  Ally o wim /V

Medan, 27 Maret 2021

TIM SEMINAR
Ketua
'é)

Fitriani Saragih,SE,M.Si
Pembimbing ' Pembanding
m, SE, MM Dr. Itfan, SE., MM
Diketahui / Disetujui
a.n.Dekan
Wakil Dekan 1

Dr. Ade G n, SE, M(Si
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MAJELIS PENDIDIKAN TINGGI PENELITIAN & PENGEMBANGAN

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SUMATERA UTARA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Kapten Mukhtar Basri No. 3 Medan 20238 Telp. (061) 6623301, Fax (061) 6625474
Website : http://www.umsu.ac.id Email : rektor@umsu.ac.id

Bits menjowab surat il agar di sebutian .
. Nomor : 1262/11.3-AU/UMSU-05/F/2021 Medan, 04 Dzulqaidah 1442 H
Lamp. - . 15 Juni 2021 M
Hal : Menyelesaikan Riset
Kepada Yth.
Bapak/ Ibu Pimpinan
Bursa Efek Indonesia
Jin. Ir. H. Juanda Baru No. A5-A6, Ps. Merah Bar., Kec. Medan Kota. Kota Medan
Di-
Tempat

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Dengan hormat, schubungan mahasiswa kami akan menyelesaikan studinya, mohon kesediaan
bapak/ibu untuk memberikan kesempatan pada mahasiswa kami melakukan riset di
perusahaan/instansi yang bapak/ibu pimpin, guna untuk melanjutkan Penyusunan / Penulisan
Skripsi pada Bab IV — V, dan setelah itu mahasiswa yang bersangkutan mendapatkan surat
keterangan telah selesai riset dari perusahaan yang bapak/ibu pimpin, yang merupakan salah satu
persyaratan dalam penyelesaian program studi Strata Satu ( S1 ) di Fakultas Ekonomi Dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara :

Adapun Mahasiswa tersebut adalah :

Nama : Maulida Matondang
NPM : 1705170194
Semester : VII (Delapan)

Program Studi : Akuntansi

Judul Skripsi : Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia

Demikianlah harapan kami, atas bantuan dan kerjasama yang Bapak/Ibu berikan, Kami ucapkan

terima Kkasih.
Wassalamu ‘alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh
]
o8/
4 SE., MM., M.Si

Tembusan :
1. Pertinggal.




114

=ZI N S
% 2078
Indonesia Stock Exchange Nabung
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FORMULIR KETERANGAN
Nomor . Form-Riset-00301/BEI.PSR/06-2021
Tanggal : 24 Juni 2021
KepadaYth. : H.Januri, SE.MM.M.Si
Dekan
Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara
Alamat :Jalan Gatot Subroto Km 4.5

Medan
Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama :  Maulida Matondang
NIM ¢ 1705170194
Jurusan : Akuntansi

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk
penyusunan skripsi dengan judul ** Pengaruh Perencanaan Pajak Dan Net Profit Margin
Terhdap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perkebunan Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia ™

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan 1 (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi
kami dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kamj,

Indone s Seoch Lachange
Burva Liek Indonesis

M. Pintor Nasution
Kepala Kantor

Indonesia Stock Exchange Building, Tower 16" Floor,J1. Jend. Sudirman Kav.52-53, Jakarta 12190 - Indonesia
Phone: 462215150515, Fax:+62215150330, TollFree : 0800 1009000, Email:callcenter @ idx.co.id

Dipindai dengan CamScanner
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PERMOHONAN UJIAN SKRIPSI

Kepada Yth:
Bapak Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMSU Di

Medan

Assalammualaikum Wr. Wb.
Saya yang bertanda tangan di bawah ini :

Nama Leag} __Mauide Mstondang

NPM .___\g0s 301 94

Program Studi : Akuntansi

P _J\. Tid Pavlowaan  Gug. Pringgan Vo.U Medan Margan
Judul Sekripsi oo Rerencanaan ¥apke dan Vex Posit Margin

‘ketvodoe Miat  Yervsamagn WA Prusalman iior Peskebvnan
Yang Yadatiar Al Burse GFek Tndowesia

Mengajukan permohonan untuk mengikuti ujian skripsi. Bersama ini saya lampirkan
persyaratan sebagai berikut :

o o ol o

o

8
9.

Transkrip Sementara & KHS Semester I s/d terakhir / KHS Remedial (Asli)

Surat keterangan telah menyelesaikan riset dari Instansi / Perusahaan.

Foto copy STTB / Ijazah terakhir dilegalisir 2 lembar dan foto copy Kartu Keluarga dan
KTP seukuran A4 (2 lember)

Konversi Nilai (bagi mahasiswa pindahan) — Asli.

Foto Copy Seluruh SKPI masing masing 1 lember

Sumtketmngmbebaspm;ambukudanmndatmmsumbanganb\n(udm

UMSU.

Pas photo terbaru hitam putih ukuran 4 X 6 cm (10 Lembar). Pria memakai kemeja putih

dan dasi panjang, wanita memakai blus lengan panjang + memakai Jas utk Pria & Wamta

(Kertas Pholo tidak yang licin).

. Skripsi yang telah disyahkan. Lengkap tiga eksemplar dan Pengesahan Skripsi.

cxmohonandmlampmnls/dsdmmsukmk am map warna biru.

Demikian permohonan ini saya perbuat atas perhatian Bapak saya ucapkan terima kasih

‘Wassalam
emohon
Mauki da A\ M
Disetujui oleh
a.n. Rektor
‘Wakil Rektor]l Dekan

Dr. H. MUHAMMAD ARIFIN, SH, M.Hum H. JANURL, SE., MM., M.Si

4



SURAT PERNYATAAN

Yang bertanda tangan di bawah ini mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Sumatera Utara Medan :

Nama Lengkap . __Maulida Matpndang

NPM . \705 \301 94

Tempat/Tgl. Lahir . Medan , 26 Tl 2000

Program Studi : Akuntansi

Agama 1s\am

Status Perkawinan ~ : . \bdum.

Alamat Rumah : UK Panlapar G4 . ¥einggan NO.A
WMedon  Macelan

Pekerjaan/Instansi. ;M aagtswt

Alamat Kantor . . Copten Muchiar sy Vo.s G\‘l_l_lur

Vamtr  Coxa Medan

Melalui surat permohonan tertanggal B Jw 207\ telah mengajukan
permohonan menempuh ujian Skripsi. Untuk itu saya, menyatakan dengan sesungguhnya bahwa
saya :

1. Dalam keadaan sehat jasmani dan rohani.

2. Siap secara optimal dan berada dalam kondisi baik untuk jawaban atas
pertanyaan dari penguji

3. Menerima keputusan Panitia Ujian Skripsi dengan ikhlas tanpa mengadakan
gugatan apapun.

4. Menyadari keputusan Panitia Ujian ini mutlak dan tidak dapat di ganggu gugat.

Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan kesadaran tanpa paksaan, tekanan dalam bentuk
apapun dan dari siapapun. Semoga Allah SWT meridhoi saya. Amin.

Medan, 8 Wi 203\
Saya yang Menyatakan

METERA .
3AIX318119725 —_

WMaulids Madondas

‘
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